B 99 100

PORTFEL
NALEZNOSCI
POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTW

PROJEKT BADAWCLY:
KONFERENCJI PRZEDSIEBIORSTW
FINANSOWYCH W POLSCE ORAZ
KRAJOWEGO REJESTRU DLUGOW

Informacja sygnalna

| \ —
\“"\“Hl“"l“'flillH'“"T ’

97

styczen
2014 r.






PORTFEL
NALEZNOSCI
POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTW

dr Piotr Biatowolski

styczen 2014 r.

Projekt badawczy:
Konferencji Przedsiebiorstw
Finansowych w Polsce oraz
Krajowego Rejestru Dtugow

Informacja sygnalna



portfel naleznosci
edsiebiorstw
2014 roku

polskich prz
styczen

Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)

92
91
90
89
88
87
86
85
84
83
82
81

W styczniu 2014 r,, trzeci kwartat z rzedu bardzo znaczaco wzrosta warto$¢ Indeksu
Naleznosci Przedsiebiorstw (INP). Na poczatku 2014 r. INP po raz pierwszy w historii
badania (od 2009 r.) przekroczyt poziom dziewiecdziesieciu punktdw, osiagajac wartosc
91,6. W przeciggu trzech kwartatdow wzrost wskaznika wynidst prawie 10 punktéw,
podczas gdy przecietne zmiany z kwartatu na kwartat w ostatnich pieciu latach wyno-
sity zaledwie 1,2 punktu. Ta dynamiczna poprawa wskazuje, ze aktualne procesy majace
miejsce w polskiej gospodarce bardzo pozytywnie oddziatujg na sektor przedsiebiorstw.
Zachodzace zmiany pozwalajg przede wszystkim poprawi¢ firmom obstuge zobo-
wigzan, ale s3 tez bardzo dobrym prognostykiem wzrostu gospodarczego w kolejnych
kwartatach. Obserwujac bardzo dynamiczna poprawe INP, mozna spodziewac sie, ze juz
w pierwszym kwartale 2014 r. tempo wzrostu PKB liczone w ujeciu rocznym zblizy sie do
poziomu 4,3%.

INP jest odzwierciedleniem stanu i opinii przedsiebiorcow dotyczacych szesciu
obszardéw zwigzanych z naleznosciami: stanu i prognozy probleméw z ich egzekwowa-
niem; przecietnego odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy; sredniego
okresu przeterminowania; odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemdéw
z naleznosciami nie moga terminowo regulowac swoich pfatnosci; a takze przecietnego
odsetka kosztow zwigzanych z nieterminowymi ptatnosciami ze strony klientéw/kontra-
hentéw. W biezacym badaniu do poprawy sytuacji w obszarze naleznosci przyczynito sie
pie¢ z szedciu sktadowych wskaznika. Znaczacy wzrost INP zwigzany jest w najwiekszym
stopniu z poprawg oceny portfela naleznosci. Dotyczy to zardbwno stanu, jak i prognozy
portfela naleznosci.

Mozna przypuszczad, ze tak pozytywne nastroje w obszarze naleznosci swoje
odzwierciedlenie znajda w zyskach przedsiebiorstw, a takze bede sprzyjac ich aktyw-
nosci inwestycyjnej.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowiazan przez klientéw/kontrahentow Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy polskich przedsiebiorcéw - przewidywania
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Sytuacja przedsiebiorstw w obszarze naleznosci jest obecnie najlepsza w catej historii
badania (od stycznia 2009 r). Do pozytywnego obrazu w znacznej mierze przyczynit
sie najnizszy w historii odsetek firm, w ktérych problem z odzyskiwaniem naleznosci
narasta — obecnie jedynie co 6sma firma ma rosngce problemy z odzyskiwaniem nalez-
nosci. Dodatkowo, najwiecej firm w historii badania (22,6%) zadeklarowato, ze problem
opdznien w ogole ich nie dotyczy. Tak znaczaca poprawa zwiazana jest z lepsza sytuacja
finansowa przedsiebiorstw, ktéra sprawia, iz nie musza one walczy¢ o przetrwanie i nie
53 zmuszone przez opdznienia wymuszac na swoich kontrahentach darmowego kredytu
kupieckiego. Poprawa w obszarze sptywu naleznosci moze by¢ takze impulsem do
rozpoczecia odktadanych wczesniej projektéw inwestycyjnych. W warunkach regularnej
obstugi naleznoici przez klientdw polskich firm, zdecydowanie zmniejsza sie ryzyko
utraty ptynnosci. Co wiecej, banki moga zwiekszy¢ podaz kredytu. W konsekwencji,
rozpoczynanie projektow inwestycyjnych stanie sie tatwiejsze.

W $lad za korzystng sytuacjg w obszarze diagnozy portfela naleznosci, znaczaco
poprawita sie réwniez prognoza sytuacji w tym obszarze na najblizsze miesigce. Rowniez
tutaj optymizm osiggnat najwyzszy poziom w catej piecioletniej historii badania, a sygnaty
poprawy obserwowane sg juz piaty kwartat z rzedu. W biezagcym badaniu saldo odpo-
wiedzi na pytanie o prognoze portfela naleznosci wzrosto do +15,3 pp., a warto podkre-
éli¢, ze na koniec 2012 roku wynosito zaledwie -20,9 pp. Poprawa prognozy naleznosci
wynika przede wszystkim z najwyzszego w historii odsetka firm, ktére spodziewajg sie
spadku problemdw z odzyskiwaniem naleznosci oraz tych, ktére spodziewaja sie, ze takie
problemy w ogdle nie beda wystepowac.
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
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W okresie od kwietnia do pazdziernika 2013 r. odsetek przeterminowanych faktur
w portfelach naleznosci polskich firm posiadajacych problem z odzyskiwaniem nalez-
nosci spadt z najwyzszego (27,7%) do najnizszego (22,7%) poziomu w piecioletniej
historii badania Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw. Obecny wynik (23,2%) jest
drugim najnizszym w catej piecioletniej historii badania. Dodatkowo, warto podkresli¢
bardzo znaczacy wzrost odsetka firm, ktére w ogdle nie majg problemu z odzyskiwa-
niem naleznosci (wzrost z 12,6% do 22,6%). Co wiecej, w grupie firm, ktére maja problem
z odzyskiwaniem naleznosci, 30,8% deklaruje, ze naleznosci przeterminowane stanowig
mniej niz 10% ogdtu naleznosci. W rezultacie, w przypadku okoto potowy polskich firm,
mniej niz jeden ztoty na dziesiec nie sptynat w terminie.

Firmy posiadajace w swoich portfelach naleznosci przeterminowane oczekuja na
opdznione faktury nieznacznie krocej niz miato to miejsce 3 miesigce temu. Obecnie
przecietny okres przeterminowania faktur wynosi ponizej 3 miesiecy i 18 dni. Do najniz-
szego poziomu w historii spadt udziat faktur opdznionych o ponad 6 miesiecy.

Obecne wyniki wskazuja, ze jedynie 22,8% faktur, ktére nie zostaly zaptacone w terminie
jest opdznione o ponad pdt roku. Prawie 2/3 ogdtu zalegtosci nie przekracza natomiast
3 miesiecy.

1 Konferenga ®
Przedsigbiorstw
J]] Finansowyeh
w Polsce



portfel naleznosci :
polskich przedsiebmrstw
styczen 2014 roku

N

~99 100
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W badaniu Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw przeprowadzonym w styczniu
2014 r. spadto znaczenie wszystkich barier z wyjatkiem bariery zwigzanej z mozliwoscia
wprowadzania nowych produktéw na rynek. Na utrudnienia w regulowaniu wiasnych
naleznosci mogace skutkowac powstawaniem zatoréw ptatniczych wskazuje obecnie
29,9% firm w polskiej gospodarce. Wzgledem sytuacji sprzed trzech miesiecy oznacza to
spadek 0 3,5 pp., a w poréwnaniu do sytuadcji sprzed pét roku az o prawie 5 pp. Na bariere
inwestycyjng wskazywato zas 29,1% ogoétu badanych firm, co oznacza spadek o 1,8 pp.
wzgledem poprzedniego kwartatu, oraz o prawie 4 pp. wzgledem sytuacji obserwowanej
sze$¢ miesiecy temu. Zardwno bariera inwestycyjna, jak i bariera zwigzana z trudnosciami
w regulowaniu zobowigzan s obecnie na najnizszym poziomie w catej historii badania.
Kolejne konsekwencje opdznien sa zdecydowanie rzadziej wskazywane przez przed-
siebiorcéw biorgcych udziat w badaniu. Na skutek problemdéw z otrzymywaniem nalez-
nosci 8,3% przedsiebiorstw ogranicza zatrudnienie lub tnie pensje pracownikéw, 9,1%
ma problemy z wprowadzaniem produktow na rynek, a 6% firm w Polsce (wobec 4,7%
poprzednio i 5,8% przed pdt rokiem) zwraca uwage na koniecznos¢ podnoszenia cen.

Wraz z obserwowana juz trzeci kwartat z rzedu bardzo dynamiczna poprawg sytu-
acji w obszarze naleznosci, spadaja koszty ponoszone przez przedsiebiorcow w zwiazku
Z nieterminowa obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw. Obecnie wydatki
na te cele stanowig 6,6% ogdtu kosztdw przedsiebiorstw i s3 najnizsze w catej historii
badania. Sg one nizsze az 0 1,3 pp. od $redniej z ostatnich dwudziestu kwartatéw oraz
0 2 pp. ponizej maksimum z kwietnia 2009 r.
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