PORTFEL
NALEZNOSCI
POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTW

PROJEKT BADAWCLY:
KONFERENCJI PRZEDSIEBIORSTW
FINANSOWYCH W POLSCE ORAZ
KRAJOWEGO REJESTRU DLUGOW

Informacja sygnalna

lipiec
2017 r.



PORTFEL
NALEZNOSCI
POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTW

dr hab. Piotr Biatowolski

lipiec 2017 r.

Projekt badawczy:
Konferencji Przedsiebiorstw
Finansowych w Polsce oraz
Krajowego Rejestru Dtugow

Informacja sygnalna



A

7¢ 99

100

portfel naleznosci :
polskich przedsiebmrstw
lipiec 2017 roku

92
9
90
89
88
87
86
85 Jsa
84

I O NI
PP FPF PP F PP E P FP

Bardzo znaczace przyspieszenie wzrostu gospodarczego w | kwartale 2017 r. — do
4% w ujeciu rok do roku — wskazuje na bardzo dobra kondycje polskiej gospodarki, ktéra
w znacznej mierze wynika z bardzo dobrej sytuacji w obszarze moralnosci ptatnicze].
Rosnace zaufanie miedzy przedsiebiorcami sprzyja wymianie gospodarczej i nakreca dobrg
koniunkture. Pomimo nieznacznego spadku optymizmu w ostatnich trzech miesigcach,
sytuacja w obszarze naleznosci napawa optymizmem. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw
(INP) nieznacznie spadt, jednak jego wskazania wcigz znajdujg sie w okolicach historycz-
nych maksimoéw. Odnotowany w lipcu 2017 r. poziom INP - 90,7 punktu — jest o 1,3 punktu
ponizej dotychczasowego maksimum z kwietnia 2017 r, jednak az 3,7 punktu powyzej
sredniej z okresu styczen 2009 r. — kwiecier 2017 r. Bazujac na wskazaniach INP oraz wyko-
rzystujac jego wyprzedzajacy charakter wzgledem dynamiki PKB, mozZliwe jest prognozo-
wanie trendéw w gospodarce z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem. Pomimo pogorszenia
wskazan, wysokie wartosci INP wskazujg, ze dynamika PKB w kolejnych kwartatach powinna
utrzymywac sie na poziomie ok. 4%.

INP jest wskaznikiem ztozonym sktadajgcym sie z szesciu komponentéw. W biezacym
kwartale na wskazania INP szczegdlnie istotny wptyw miaty trzy obszary — biezgce problemy
7 zatorami, przecietny okres oczekiwania na opéznione naleznosci oraz koszty zwiazane
Z nieterminowym sptywem naleznosci. Niestety w kazdym z tych obszaréw odnotowano
pogorszenie wskazan.

Z analizowanych sektorowych wskaZnikéw INP, jedynie w branzy finansowej koniunk-
tura poprawiata sie. Wskaznik INP dla tej branzy byt na poziomie 92 punktéw pokazujac, ze
negatywne skutki podatku bankowego zostaty juz dawno zamortyzowane. Wcigz najlepsze
wskazania INP obserwowane sa w przemysle, gdzie, pomimo spadku, INP wcigz jest na
poziomie 93,4 punktu.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - stan biezacy
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. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuje sig na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - przewidywania

IV 2017 VI 2017

[l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
Ml Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Wyniki badania przeprowadzonego w lipcu 2017 r. wskazuja, Zze sytuacja w obszarze
subiektywnej oceny dynamiki portfela naleznosci pogarszata sie. Wprawdzie odsetek
przedsiebiorstw deklarujgcych, ze problem przeterminowanych naleznosci narasta skurczyt
sie 2 16,6% do 15,6%, a udziat tych, ktére deklarujg, ze skala problemdw z naleznosciami
zmniejsza sie wzrést w tym samym okresie z 22,1% do 23,7%, to kluczowym czynnikiem
wskazujacym na pogorszenie byt zdecydowany spadek udziatu firm, ktére zadeklarowaty, ze
problem ten w ogdle u nich nie wystepuje — spadek z 18,9% do 14%.

Prognoza dynamiki sptywu naleznosci tez nieznacznie sie pogorszyta, co oznacza prze-
famanie tendencji obserwowanej w ostatnich dwdch kwartatach. Udziat przedsiebiorcow,
ktorzy spodziewaja sie wzrostu problemdéw z naleznosciami w nadchodzacych miesigcach
wzrostz 12% do 16,2%, jednak nalezy podkresli¢, ze moze to by¢ jedynie korekta bardzo silnej
poprawy odnotowanej w poprzednim kwartale — pdt roku temu udziat firm spodziewaja-
cych sie wzrostu problemdw wynosit 25,8%. Grupa przedsiebiorstw spodziewajacych sie
spadku problemdw zmniejszyta sie z 18,6% do 16%. Tym dwdm negatywnym tendencjom
przeciwdziatat wzrost odsetka przedsiebiorcéw spodziewajacych sie, ze problemy z nalezno-
$ciami w ogdle nie beda wystepowac (z 2,2% do 5,7%).

Wyniki w obu obszarach - stan i prognoza portfela naleznosci — nalezy traktowac,
pomimo pogorszenia, jako wcigz dobre. W badaniu Portfel naleznosci polskich przedsie-
biorstw opinie przedsiebiorcow dotyczg dynamiki (zmiany) portfela. Wskazujg wiec, ze
zarbwno w ocenie stanu obecnego, jak i w prognozach, udziat firm spodziewajacych sie
poprawy portfela naleznosci przewyzsza udziat tych, ktére spodziewaja sie jego pogor-
szenia. Zatem pomimo nizszych wskazan wskaZnikéw caty czas mamy do czynienia
Z poprawa przecietnego portfela naleznosci w gospodarce.
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W lipcu 2017 r. odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelu naleznosci polskich
przedsiebiorstw bardzo nieznacznie spadat. Spadek ten wyniost 0,2 pp. na przestrzeni
ostatnich trzech miesiecy, a obecny przecietny udziat opdznionych faktur wynosi 21,8%.
Niestety, pomimo spadku obserwowany jest rosngcy udziat firm, ktére majg w swoich
portfelach ponad 50% naleznosci, ktére nie zostaty uregulowane w terminie. Wzgledem
kwietnia 2017 r. ich udziat wzrést 7 12,7% do 14,6%. Firmy majace bardzo znaczacy odsetek
przeterminowanych faktur narazone sa na zdecydowanie wieksze ryzyko. Po pierwsze
ich sytuacja moze bardzo szybko sie pogorszy¢, gdyz w obliczu pogorszenia koniunktury
gospodarczej moga one oczekiwac, ze naleznosci w ogodle nie zostang uregulowane. Po
drugie, ich sytuacja jest utrudniona, gdyz dla bankéw sg one zdecydowanie mniej wiary-
godne i mogg miec trudnosci z uzyskaniem kredytu. Po trzecie, przedsiebiorcy z tej grupy
beda najprawdopodobniej mieli nizsze zaufanie do innych przedsiebiorstw, co moze
skutkowac zmniejszeniem checi do udzielania innym kredytu kupieckiego. To spektrum
czynnikéw pojawia sie w grupie firm najbardziej dotknietych problemem naleznosci i stad
one powinny by¢ pod szczegdlng ochrong, a ich sytuacja na biezaco monitorowana.

Przecietny okres przeterminowania naleznosci na przestrzeni ostatnich trzech miesiecy
wydtuzyt sie 0 10 dni do 3 miesiecy i 13 dni. Mimo to, w odniesieniu do $redniej z ostatnich
osmiu latjest to bardzo dobry wynik. Przypomnijmy, ze w historii badania obejmujacego juz
34 kwartalne badania od stycznia 2009 r, obecny okres oczekiwania jest prawie dwa tygo-
dnie krétszy od dtugookresowej Sredniej. Warto nadmienic, ze réwniez w tym przypadku
odnotowano wzrost udziatu naleznosci przeterminowanych o ponad pét roku. Poprzednio
stanowity one 18,4% w portfelach firm borykajacych sie z problemem opdZnien, a obecnie
ich odsetek siegnat az 21,6%. Wydtuzenie okresu oczekiwania, podobnie jak duzy udziat
opdznien w portfelu, przektada sie na zmniejszenie wiarygodnosci przedsiebiorcy, a takze
moze skutkowac szeregiem problemdw z ptynnoscia.
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Sposréd  dwoch  najczedciej identyfikowanych przez polskich przedsiebiorcéw
konsekwendji opdznien, trudnosci z regulowaniem wiasnych zobowiazan dalej tracity
na znaczeniu, zas na pierwszym miejscu w rankingu barier umocnita sie koniecznos¢
ograniczania inwestycji. W lipcu 2017 r. 258% polskich firm deklarowato wystepo-
wanie bariery inwestycyjnej. Ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej sa
realnym problemem polskiej gospodarki, a bez wzrostu inwestycji nie bedzie mozliwe
utrzymanie wzrostu gospodarczego w dtugim okresie. Przez wiekszo$¢ 2016 r. dynamika
nakladéw inwestycyjnych byfa ujemna i dopiero w | kw. 2017 r. odnotowano jej wzrost
do 4,1%. W obliczu przyspieszenia gospodarczego trwajacego juz ponad trzy lata, obecna
dynamika inwestycji utrzymuje sie na niskim poziomie i moze nie zapewni¢ impetu
potrzebnego do utrzymania wysokiego tempa wzrostu gospodarczego w kolejnych
latach. W biezacym badaniu odnotowano niewielkie zmniejszenie negatywnych skutkéw
opdZznien zwigzanych z powstawaniem zatoréw pfatniczych. Trudnosci w regulowaniu
wiasnych zobowiazan na skutek opdznien w sptywie naleznosci deklaruje 24,8% polskich
przedsiebiorstw. Wprawdzie odsetek przedsiebiorstw raportujacych tg bariere jest 0 2,1 pp.
wyzszy niz w okresie najmniejszego jej znaczenia, tj. w styczniu 2016 1, to obecny wynik jest
trzecim w historii i $wiadczy o bardzo duzej odpornosci polskiej gospodarki na problemy
z opdznieniami.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
obecnie przecietnie 5,8% ogdtu kosztodw przedsiebiorstw, co oznacza znaczacy wzrost
(0 0,6 pp.) wzgledem poprzedniego badania. Ten wzrost jest w gtéwnej mierze konse-
kwencjg znaczacego wzrostu udziatu przedsiebiorstw, ktore deklaruja, ze koszty opdznien
stanowig 30% lub wiecej ich kosztéw — grupa ta zwiekszyta sie z 2% do 3,7% ogotu.
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