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W badaniu przeprowadzonym w lipcu 2011 roku Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
osiggnat historycznie najwyzsza wartos¢, poprawiajgc maksimum z poprzedniego badania.
Oznacza to najlepsza sytuacje polskich przedsiebiorstw w obszarze naleznosci od momentu
rozpoczecia badania na poczatku 2009 roku. Biezaca wartos¢ INP — 87,5 punktu — wskazuje
naznaczace zmniejszenie problemdw z naleznosciamiwzgledem okresu najwiekszego nasilenia
zjawisk kryzysowych w lipcu 2009. Dla przedsiebiorstw w Polsce gtéwng implikacjg wysokich
i rosngcych wskazan INP jest zwiekszenie bezpieczeristwa transakcji zawieranych z klientami
i kontrahentami.

INP odzwierciedla stan i opinie przedsiebiorcéw dotyczace szes$ciu obszardéw zwigzanych
7 naleznosciami: stanu i prognozy problemdéw z ich egzekwowaniem, odsetka przeterminowa-
nych naleznosci w portfelu firmy, $redniego okresu przeterminowania, odsetka firm w gospo-
darce, ktére na skutek problemdéw z naleznosciami nie moga terminowo regulowa¢ swoich
pfatnosci, a takze przecietnego odsetka kosztéw zwigzanych z nieterminowymi pfatnosciami
ze strony klientow/kontrahentow. Wzrost wartosci INP w najwiekszym stopniu wynika ze skro-
cenia przecietnego okresu oczekiwania na pienigdze pochodzace z udzielonego kredytu
kupieckiego. Dodatkowo, do wzrostu wartosci INP przyczynit sie spadek odsetka przedsie-
biorstw deklarujacych, ze maja trudnosci z regulowaniem swoich zobowigzar na skutek trud-
nosci w otrzymywaniu pfatnosci. Na wzrost wartosci wskaznika przetozyty sie rowniez spadek
kosztow ponoszonych w zwiazku z koniecznoscig obstugi portfela przeterminowanych nalez-
nosci, a takze biezace odczucia przedsiebiorstw dotyczace jakosci obstugi naleznosci przez
klientéw/kontrahentéw w ostatnich trzech miesigcach. W przeciwnym kierunku (obnizenia
wartosci wskaznika) oddziatywaty pozostate dwa komponenty INP.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw Skala probleméw z regulowaniem zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw
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W lipcu 2011 r. problemy z odzyskiwaniem naleznosci zmniejszyty sie w skali catego kraju
i osiggnety najnizszy poziom w catej historii badania (od stycznia 2009 r.). Poprawa sytuadji
wynika ze wzrostu odsetka przedsiebiorstw, w ktérych ten problem w ogdle nie wystepuje
(z 17,0% do 19,7%) kosztem spadku odsetka firm, w ktérych problemy z naleznosciami jedynie
sie zmniejszaja (spadek z 20,6% do 17,6%). Warto podkresli¢, ze jest to juz drugi kwartat z rzedu,
kiedy odpowiedzi na pytanie o biezacy stan naleznosci poprawiaja sie. Odnoszac obecne wyniki
do okresu najwiekszego nasilenia zjawisk kryzysowych mozna stwierdzi¢, ze obecnie ponad
dwukrotnie wiecej jest przedsiebiorstw, ktére nie maja problemu z odzyskiwaniem naleznosci
(prawie 20% wobec 10% w lipcu 2009 r.)

Optymizm dotyczacy przysztej sytuacji portfela naleznosci nieznacznie spadt, jednak pozo-
stat na bardzo wysokim poziomie — obecnie obserwowany wynik jest drugim w catej historii
badania. W badaniu przeprowadzonym w lipcu 2011 r. najwiekszy w historii odsetek przed-
siebiorstw (13%) wskazywat, ze problemy z naleznosciami w ogdle nie beda wystepowad.
Niestety o ponad 5 pp. spadt odsetek przedsiebiorstw, ktére spodziewajg sie zmniejszenia
problemoéw z odzyskiwaniem naleznosci od klientow/kontrahentéw. Dodatkowo, zwiekszyt sie
odsetek przedsiebiorstw spodziewajacych sie wzrostu problemdw z odzyskiwaniem naleznosci
i po dwoch kwartatach ponownie przekroczyt prog 20%.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebiorstw Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych w polskich przedsiebiorstwach
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W powyzej 12 miesigcy $redni okres przeterminowania

Juz trzeci kwartat z rzedu rosnie odsetek naleznosci w przedsiebiorstwach, ktére nie zostaty
uregulowane w terminie. Wzgledem poprzedniego kwartatu ich udziat wzrést minimalnie
7 25,2% do 25,3%. Nalezy jednak zaznaczyc, Ze jest to wcigz wynik znaczaco ponizej sredniej
obserwowanej w latach 2009-2010. Dodatkowo, warto podkresli¢, ze odpowiedzi na to pytanie
obejmuija jedynie firmy, ktére maja problemy z naleznosciami. Korygujac wyniki i uwzgledniajac
ten fakt, mozna stwierdzi¢, ze w biezacym kwartale (w grupie przedsiebiorstw ogdtem) udziat
przeterminowanych ptatnosci w portfelu naleznosci spadt o ok. 0,6 pp. i jest na najnizszym
poziomie w catej historii badania.

Pomimo wzrostu odsetka faktur regulowanych nieterminowo, w przeprowadzonej w lipcu
2011 r. edycji badania,Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw” odnotowano spadek prze-
cietnego okresu przeterminowania naleznosci z ok. 4 miesiecy i 9 dni do ok. 4 miesiecy. Jest
to bardzo znaczacy spadek, a obecny wynik jest drugim najlepszym w catej historii badania.
Te wyniki potwierdzaja, ze przedsiebiorstwa zaczety wyzbywac sie naleznosci z okresu kryzysu.
O ile w poprzednich kwartatach udziat naleznosci przeterminowanych powyzej 12-tu miesiecy
rost i osiagnat 16,0% ogoétu naleznosci przeterminowanych w kwietniu 2011 r,, to obecnie ich
udziat jest o ok. 1/5 nizszy.
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Odsetki przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktorych koszty ponoszone w zwigzku z nieregularng
w zwiazku z nieregularna obstuga zobowiazan przez klientéw/kontrahentow obstuga zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw wynosza
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zobowiazania sa dla nich bariera w orowadzeniu dziatalnoéci '
Najbardziejistotna konsekwencjg opdzniert w ptatnosciach pozostaje w dalszym ciggu mozli-
wos¢ powstawania zatorow pfatniczych wynikajaca z probleméw z regulowaniem wiasnych
naleznosci. Mimo to, w lipcu 2011 r. natezenie wystepowania tej bariery byto na najnizszym
poziomie w catej historii badania (spadek z 34,4% do 32,8% w grupie przedsiebiorstw ogdtem).
Warto zaznaczy¢, ze w okresie najwiekszego nasilenia zjawisk kryzysowych problem ten dotykat
ok. 43% przedsiebiorstw w Polsce. Drugg pod wzgledem natezenia barierg jest koniecznos¢
ograniczania inwestycji, co odczuwa 30,6% firm w polskiej gospodarce. Jest to wynik drugi
w catej historii badania i tylko nieznacznie wyzszy niz wynik w poprzednim kwartale.
Obecny kwartat przynidst znaczaca poprawe wynikéw dotyczacych wielkosci kosztow
ponoszonych w zwiazku z nieterminowa obstuga zobowiazan przez klientéw i kontrahentéw
polskich firm. W lipcu 2011 r. odnotowano najnizszy poziom tych kosztéw w catej historii
badania. Stanowig obecnie 7,9% wszystkich kosztéw, ktére ponosza firmy prowadzac dziatal-
nosc¢. Spadek kosztow zwigzanych z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez klientow/
kontrahentéw jest w znacznej mierze wynikiem wzrostu odsetka firm, w ktérych te koszty
stanowia ponizej 10% kosztow ogdtem.
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