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W paZzdzierniku 2012 r. doszto do kolejnego pogorszenia portfela naleznosci polskich
przedsiebiorstw. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) spadt po raz piaty z rzedu i osia-
gnat poziom 82,2 punktu. Jest to trzeci najgorszy wynik w czteroletniej historii badania
— jedynie nieznacznie lepszy niz wyniki obserwowane w okresie najwiekszego nasilenia
zjawisk kryzysowych (kwieciert — lipiec 2009 r.). Pogorszenie w obszarze portfeli nalez-
nosci w bardzo znacznym stopniu powigzane jest z kondycja polskiej gospodarki, ktéra
w ostatnim okresie silnie hamuje. Potwierdzaja to stabe wyniki dotyczace wzrostu PKB,
produkcji przemystowej, a takze sprzedazy detalicznej. Spadajace szybko wskazania INP
0zNnaczaja, ze przedsiebiorcy moga sie spodziewac dalszego wzrostu problemow z egze-
kwowaniem naleznosci od swoich klientéw/kontrahentéw. Z perspektywy makroekono-
micznej oznacza to za$ zwiekszone ryzyko powstawania zatoréw pfatniczych.

INP odzwierciedla stan i opinie przedsiebiorcéw dotyczace szesciu obszardw zwigza-
nych z naleznosciami: stanu i prognozy problemow z ich egzekwowaniem, przecietnego
odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy, sredniego okresu przetermi-
nowania, odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemdw z naleznosciami nie
moga terminowo regulowac swoich pfatnosci, a takze przecietnego odsetka kosztow
zwigzanych z nieterminowymi pfatnosciami ze strony klientéw/kontrahentéw. Obecny
spadek wartosci INP w najwiekszym stopniu wynika z bardzo znaczacego pogorszenia sie
przewidywan przedsiebiorstw dotyczacych obstugi zobowiazan przez klientdw/kontra-
hentéw w kolejnych miesigcach. Dodatkowo, istotne znaczenie dla spadku wskaznika
miato zwiekszenie obaw przed wystepowaniem zatoréw ptatniczych. Jedynie przecietny
okres przeterminowania naleznosci w portfelu dziatat w kierunku poprawy wskazarn INP.
Oznacza to jednak jedynie, Ze przeterminowane naleznosci, ktére pojawity sie w portfe-
lach polskich firm ostatnio sg na razie przeterminowane o stosunkowo krétki okres czasu.

Pomimo ze juz w poprzednich badaniach firmy raportowaty pogorszenie sptywu
naleznosci, obecne badanie wskazuje na dalsze, znaczace pogorszenie w tym obszarze.
Obecnie, opinie przedsiebiorstw w tym obszarze sa najgorsze od momentu rozpoczecia
badania w pierwszym kwartale 2009 r. Po raz pierwszy od 2009 r. odsetek firm, ktére nie
maja problemdw z odzyskiwaniem naleznosci spadt do poziomu ponizej 10%. Co wiecej,
skumulowany odsetek firm, ktére zaobserwowaty spadek problemdw z naleznosciami
i tych, ktére w ogole takiego problemu nie maja (25,0%) jest mniejszy niz odsetek firm
majacych rosngce problemy z naleznosciami (26,0%). Taka sytuacja zostata zaobserwo-
wana dopiero drugi raz w czteroletniej historii badania (poprzednio w lipcu 2009 r).

Optymizm dotyczacy przysztej sytuacji portfela naleznosci po raz drugi z rzedu
Znaczaco zmniejszyt sie. W badaniu przeprowadzonym w pazdzierniku 2012 r. udziat
przedsiebiorstw oczekujgcych zwiekszenia skali problemodw z odzyskiwaniem naleznosci
wzrést z 32,3% do 36,9%. Co wiecej, bardzo znaczgco spadt skumulowany odsetek firm
oczekujacych zmniejszenia skali problemdw z naleznosciami oraz tych, ktére spodzie-
waja sie catkowitego ich braku (z 22,8% do zaledwie 16,1%). Obecny wynik dotyczacy
prognozy naleznosci jest najgorszy w catej historii badania. Dodatkowo, zdecydowanie
najnizszy jest rbwniez odsetek firm, ktére oczekuja, ze nie beda mie¢ problemdw z odzy-
skiwaniem naleznosci — wynosi zaledwie 5,5%.
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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Po raz czwarty z rzedu w portfelach naleznosci polskich przedsiebiorstw przybyto
naleznosci nieuregulowanych w terminie. Obecnie, w grupie firm, ktére posiadaja
przeterminowane naleznosci, 27,7% wszystkich srodkéw nie wptyneto, pomimo zapad-
niecia terminu pfatnosci. To wydtuzenie zostato spowodowane przez spadek udziatu
firm, ktére maja w swoich portfelach mniej niz 20% zalegtych faktur oraz wzrost udziatu
tych, w ktérych odsetek ten wynosi 20-29%, 30-49% i ponad 50%. Obecnie udziat prze-
terminowanych faktur w portfelach jest najwyzszy od kwietnia 2009 r, co niewatpliwie
bedzie skutkowac wzrostem zagrozenia wystepowania zatoréw ptatniczych w kolej-
nych miesigcach.

Pomimo kolejnego wzrostu udziatu przeterminowanych faktur, w biezacym badaniu
doszto do znacznego skrécenia przecietnego okresu ich przeterminowania. Jest to zwia-
zane z pojawieniem sie grupy faktur przeterminowanych od stosunkowo niedtugiego
czasu, a takze wzrostu odsetka przedsiebiorstw dotknietych problemem opdznien
w otrzymywaniu naleznosci. Firmy, ktére z tym problemem borykajg sie od niedtugiego
czasu naturalnie posiadajg faktury przeterminowane o krétszy okres czasu niz firmy
borykajace sie z problemem opdZnien dtuzej. Co wiecej, zmniejszenie udziatu w port-
felu przeterminowanych naleznosci faktur opdznionych o ponad 12 miesiecy moze
wynikac z faktu, ze przedsiebiorstwa, przygotowujac sie na spowolnienie gospodarcze,
zaczety wyzbywac sie faktur z bardzo dtugim okresem przeterminowania uznajac, ze sg
one juz praktycznie nie do odzyskania. W konsekwencji, obecnie obserwowany prze-
cietny okres przeterminowania zalegtych faktur skrocit sie w ciggu kwartatu z 4 miesiecy
i 12 dnido 3 miesiecy i 24 dni.
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Odsetek przedsigbiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowiagzan przez klientéw/kontrahentéw
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W ostatnim okresie odnotowano wzrost znaczenia wszystkich barier wynikajacych
z opdznien w sptywie naleznosci. O ile jednak, w okresie od stycznia 2009 r. do kwietnia
2012 r. firmy najczesciej wskazywaty, ze na skutek wystepujacych opdznien w otrzymy-
waniu naleznosci nie moga terminowo regulowac swoich zobowigzan, to w ostatnich
dwoch badaniach (lipiec i pazdziernik 2012 r.) najwiecej firm wskazywato, iz na skutek
opdZnien nie jest w stanie podejmowac zaplanowanych projektow inwestycyjnych.

Obecnie na ograniczenia w inwestycjach powstajgce na skutek nieregularnego
sptywu naleznosci wskazuje az 40,5% polskich firm. W okresie od lipca do paZzdziernika
2012 r. w najwiekszym stopniu wzrosto jednak natezenie wystepowania bariery skutku-
jacej powstawaniem zatoréw. Tego typu problemy zadeklarowato 39,3% firm w polskiej
gospodarce. Pozostate bariery s3 raportowane przez znacznie mniejsza liczebnie grupe
firm, a ich kolejnos¢ nie zmienia sie od poczatku prowadzenia badania.

W biezacym badaniu odnotowano, po raz trzeci z rzedu, wzrost kosztéw zwiaza-
nych z nieterminowg obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow. Obecnie
koszty te siegaja 8,3% ogotu kosztow przedsiebiorstw i sg o 1,3 pp. wieksze niz miato to
miejsce w pazdzierniku 2011 r. i styczniu 2012 r. Wzrost kosztéw mozna jednak uznac
za umiarkowany w obliczu drastycznego pogorszenia sytuacji w obszarze naleznosci
raportowanej w obecnym badaniu przez firmy oraz widocznego w danych pogorszenia
koniunktury gospodarczej.
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