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Miedzy lipcem i pazdziernikiem 2017 roku Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
wahnat sie zaledwie 0 0,1 punktu utrzymujac bardzo wysoki poziom 90,6 punktu. Wpraw-
dzie na przestrzeni ostatnich dwdch lat wskazania INP byly na ogét nieznacznie wyzsze,
obecny poziom nastrojéow w obszarze naleznosci jest bardzo dobry, a problemy z ich
odzyskiwaniem wcigz stosunkowo niskie. Wzrost gospodarczy utrzymujacy sie w okoli-
cach 4% sprzyja wysokiej moralnosci ptatniczej. Jednoczesnie, bardzo dobra koniunktura
w obszarze naleznosci pozwala przewidywac, ze w kolejnych miesigcach bedzie sie utrzy-
mywac wysokie tempo wzrostu gospodarczego. Prognozowane na podstawie odczytu
wskaznika INP tempo wzrostu gospodarczego powinno siegnac 3,8% w ujeciu rok do roku,
zardwno za trzeci, jak i czwarty kwartat2017r.

INP jest wskaZnikiem ztozonym sktadajgcym sie z szesciu komponentéw. W biezacym
kwartale na wskazania INP szczegdlnie istotny wptyw miaty dwa obszary. Prognozowane
problemy ze sptywem naleznosci przektadaty sie znaczaco na pogorszenie wskazania
indeksu, za$ skrécenie przecietnego okresu oczekiwania na opdznione naleznosci dzia-
tato w kierunku poprawy wskazar INP. Problemy z terminowym regulowaniem wiasnych
zobowiazan na skutek trudnosci w otrzymywaniu naleznosci, tzw. zatory ptatnicze, niestety
réwniez sie nasilaty. Zmniejszeniu natomiast ulegt przecietny odsetek naleznosci w portfelu,
ktére nie zostaty sptacone w terminie, a takze spadat udziat kosztow, ktére przedsiebiorcy
ponosza na skutek wystepowania opoznien.

Z analizowanych sektorowych wskaZnikéw INP na uwage zastuguje bardzo dobra
koniunktura w przemysle. INP dla tej branzy jest na poziomie 94,7 punktu, czyli zdecydo-
wanie powyzej sredniej rynkowej. Zdecydowanie ponizej $redniej rynkowej ksztattuje sie
natomiast sytuacja w obszarze naleznoséci w budownictwie. Wskaznik INP dla tej branzy byt
na poziomie 84,8 punktu — najnizej od potowy 2015 roku.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - stan biezacy polskich przedsiebiorcéw - przewidywania
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi [l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
[l ok, ale skala tego problemu sig zmniejsza [l Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuje sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
[l Tak, i problem narasta [l Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Wyniki badania przeprowadzonego w pazdzierniku 2017 r. wskazujg, ze sytuacja
w obszarze subiektywnej oceny dynamiki portfela naleznosci pozostawata stabilna.
Widoczny byt nieznaczny wzrost udziatu przedsiebiorstw, ktére deklarujg identyczna
sytuacje w obszarze naleznosci, jak przed kwartatem. Jest ich juz prawie potowa (48,5%).
Dodatkowo ponad 15% deklaruje, ze problem naleznosci w ogdle ich nie dotyczy. W takiej
sytuadji jedynie co trzeci przedsiebiorca zaobserwowat jakiekolwiek zmiany w sposobie
regulowania naleznosci przez klientdw na przestrzeni ostatnich trzech miesiecy. Te zmiany,
jesli wystepuija, sa gtéwnie pozytywne. 21,5% badanych deklaruje poprawe (w Il kwartale
23,7%), za$ 14,7% pogorszenie moralnosci ptatniczej swoich kontrahentéw, podczas gdy
trzy miesigce wczesdniej na ten problem wskazywato 15,6% ankietowanych.

Prognoza dynamiki sptywu naleznosci wskazuje na mozliwe pogorszenie juz w ciggu
najblizszych trzech miesiecy. Odsetek przedsiebiorcéw, ktdrzy spodziewajg sie poprawy
lub catkowitego braku problemu przeterminowanych naleznosci spadt z 21,7% do zale-
dwie 17,1% i po raz pierwszy od czterech kwartatéw jest mniejszy niz odsetek tych, ktérzy
spodziewajg sie wzrostu problemdw z naleznosciami — obecnie 18,6%. Negatywna sytuacja
w obszarze prognozy naleznosci moze wskazywac, ze potencjat wzrostowy gospodarki
wyczerpuje sie i od poczatku 2018 r. wzrost bedzie spowalniat. Obserwowane w badaniu
negatywne prognozy portfela naleznosci mogg tez oznaczac, ze w przypadku niektdrych
przedsiebiorstw juz obecny wzrost odbywa sie na kredyt i klienci moga mie¢ problemy
z zaptata za obecnie realizowane zamodwienia. W przypadku potwierdzenia negatywnej
sytuadji w wynikach badania styczniowego, mozliwe, ze konieczne bedzie zrewidowanie
pozytywnych perspektyw polskiej gospodarki.
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W pazdzierniku 2017 r. odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelu naleznosci
polskich przedsiebiorstw bardzo nieznacznie spadat. Spadek ten wyniost 0,3 pp. na prze-
strzeni ostatnich trzech miesiecy. Obecnie notowany przecietny udziat opdznionych
faktur w portfelach polskich firm wynosi 21,5%.Do spadku w znacznej mierze przyczynit
sie mniejszy udziat firm, ktére majg w swoich portfelach ponad 50% naleznosci, nieure-
gulowanych w terminie. Wzgledem lipca 2017 r. ich udziat spadt z 14,6% do 12,9%. Jeszcze
bardziej znaczacy spadek jest widoczny, gdy uwzglednimy firmy majace 20% lub wiecej
niesptaconych w terminie naleznosci. Ich udziat skurczyt sie z 47,5% do 40,8% ogotu firm
z tymi problemami.

Przecietny okres przeterminowania naleznosci na przestrzeni ostatnich trzech miesiecy
skrocit sie o 10 dni i powrdcit do poziomu obserwowanego sze$¢ miesiecy temu, tj.
3 miesiecy i 3 dni. Obecny okres oczekiwania jest o ponad trzy tygodnie krétszy od dtugo-
okresowej $redniej z 36 kwartalnych badan. Skrécenie okresu oczekiwania na naleznosci
wynika w gtéwnej mierze ze spadku udziatu naleznosci przeterminowanych o ponad pot
roku. Poprzednio stanowity one 21,6% w portfelach firm borykajgcych sie z problemem
opdznien, a obecnie ich odsetek spadt do18,8%.

Skrécenie okresu oczekiwania na naleznosci, a takze zmniejszenie udziatu przetermi-
nowanych naleznosci w portfelu polskich firm, s3 odbiciem wysokiego wzrostu gospodar-
czego. W obliczu rosngcego niepokoju dotyczacego przysztego regulowania naleznosci
przez klientéw mozna oczekiwa¢ wzrostu udziatu przeterminowanych faktur i przeciet-
nego okresu oczekiwania w kolejnych miesigcach. Przeciwwage dla tych prognoz moze
stanowic bardzo silna pozycja konsumentéw. Rosngca konsumpdja, wynikajgca w znacznej
mierze z wdrozenia programdw prospotecznych, oznacza ze sprzedawane towary beda
z duzym prawdopodobieristwem znajdowaty popyt, a sytuacja przedsiebiorcow nie
ulegnie gwattownemu zatamaniu.
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Odsetek przedsigbiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktorych koszty ponoszone w zwigzku
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Sposréd dwdch najczesciej identyfikowanych przez polskich przedsiebiorcow konse-
kwencji opdznien, trudnosci z regulowaniem wiasnych zobowigzan powrdcity na pierwsze
miejsce w rankingu, zas konieczno$¢ ograniczania inwestycji spadfa na drugie miejsce.
W pazdzierniku 2017 r. wskazywato na nie odpowiednio 26,4% oraz 24,2% polskich firm.
Wzrost znaczenia zatoréw platniczych pozostaje w zgodzie z obserwowanym wzrostem
niepokoju co do przysztego regulowania naleznosci przez klientéw. Pomimo pogorszenia
w tych dwdch obszarach (prognoza naleznosci oraz wzrost wystepowania zatorow pfat-
niczych), dla réwnowagi nalezy podkresli¢, ze obecne wyniki na tle historycznym sg wcigz
bardzo dobre. Przedsiebiorstw raportujacych problem zatorow jest wciaz o prawie 18 pp.
mniej niz w 2009 roku.

Znaczacy wzrost pozydji pracownikdéw w negocjacjach z pracodawcami spowodowat,
ze juz kolejny kwartat z rzedu bariera ta znajdowata sie na czwartym miejscu — obecnie
7,5% firm wskazuje, ze na skutek opdzniert ogranicza zatrudnienie lub tnie pensje. Przedsie-
biorcy zdecydowanie rzadziej maja taka mozliwos¢ na rynku, na ktdrym musza zabiegac
o pracownikéw. Wiasciciele firm zdecydowanie czesciej uskarzajg sie natomiast na trud-
nosci z wprowadzeniem produktéw na rynek. Moze to niepokoi¢, gdyz utrzymanie wyso-
kiej dynamiki PKB wymaga systematycznej innowacyjnosci.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
obecnie przecietnie 5,5% ogdtu kosztow przedsiebiorstw, co oznacza spadek o 0,3 pp.
wzgledem poprzedniego badania. Jest to trzeci najlepszy wynik w historii badania. Obecny
spadek jest w gtéwnej mierze wynikiem skurczenia sie grupy przedsiebiorstw, ktére dekla-
ruja, ze koszty opdznien stanowig 109% lub wiecej ich kosztéw. Jeszcze trzy miesigce temu
byto ich 20,2%, a obecnie jest to juz jedynie 18,5%.
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