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W pazdzieriku 2016 r. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) nieznacznie spadt.
Wcigz jednak jego wskazania utrzymuja sie na poziomach zblizonych do historycznego
maksimum. Obecny poziom INP — 90,7 punktu — jest o 1 punkt ponizej najwyzszej wartosci
odnotowanej w styczniu 2016 roku i az 9 punktdw powyzej swojego minimum z lipca
2009 r. Sytuacja w obszarze naleznosci jest korzystna, gdyz przedsiebiorcy doceniajg dobre
fundamenty polskiej gospodarki w postaci relatywnie szybkiego wzrostu gospodarczego
oraz niskiego poziomu bezrobocia. Spadek wartosci INP moze natomiast wskazywac,
ze w perspektywie najblizszych miesiecy spodziewane jest juz nieznaczne pogorszenie
koniunktury, ktére moze sie przetozyc na obstuge naleznosci. Wyprzedzajacy charakter INP
pozwala przewidywac zmiane trendéw w gospodarce odnoszacych sie do portfela nalez-
nosci z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem. Obnizenie wskazan INP moze oznaczac¢ réwniez
nieznaczne spowolnienie dynamiki PKB w kolejnych kwartatach.

Przekonanie przedsiebiorstw co do dobrych fundamentéw gospodarki i ich niepew-
nos¢ co do przysztosci widoczne sa w komponentach INP. Cztery sposrod szesciu kompo-
nentéw INP spadajg wptywajac na pogorszenie wskaznika, za$ tylko dwa odnotowujg
wzrost. W biezacym kwartale w najwiekszym stopniu za wzrost INP odpowiadat krotszy
przecietny okres oczekiwania na opdZnione naleznosci. Pozytywnie na warto$¢ INP oddzia-
tywato tez zmniejszenie skali kosztéw ponoszonych przez przedsiebiorcéw, a zwigzanych
z przeterminowanymi naleznosciami. W kierunku pogorszenia oddziatywaty natomiast
subiektywne wskazniki jakosci portfela naleznosci — stanu i prognozy, a takze odsetek firm
majacych problemy z terminowym regulowaniem wiasnych zobowigzan. Z grupy wskaz-
nikow obiektywnych na pogorszenie wptynat tez nieznacznie wiekszy niz przed kwartatem
udziat faktur, ktére nie zostaty zaptacone w terminie.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - stan biezacy

VI 2016 X 2016

. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuje sig na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - przewidywania

VI 2016 X 2016

[l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
Ml Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Jakwspomniano przy opisie INP, badanie przeprowadzone w pazdzierniku 2016 r. wyka-
zato pogorszeniesubiektywnej oceny sytuacji w obszarze portfela naleznosci. Co wiece),
jest to juz drugie z rzedu pogorszenie percepcji naleznosci. Grupa przedsiebiorstw wskazu-
jacych, ze problem naleznosci u nich nie wystepuje albo sie zmniejsza skurczyta sie w ciagu
ostatniego pot roku z 43,8% do 35,5%. Jednoczesnie silnie wzrasta odsetek firm, ktére
postrzegaja opdznione naleznosci jako coraz wiekszy problem. W ciggu ostatniego roku
zwiekszyt sie on o 2/3 i obecnie wynosi 17,5%.Pogarszajaca sie percepcja problemu nalez-
nosci jest o tyle zastanawiajaca, ze nie znajduje odbicia w obiektywnych miarach problemu.
Mozna to jednak wyttumaczy¢ przyzwyczajeniem przedsiebiorstw do lepszej sytuacjii o ile
jeszcze kilka kwartatow temu obecna sytuacja postrzegana by byta bardzo korzystnie, to
obecnie wysoki poziom moralnosci ptatniczej staje sie powoli norma.

Prognoza sptywu naleznosci réwniez pogorszyta sie po raz drugi z rzedu. Udziat przed-
siebiorcow, ktérzy spodziewaja sie wzrostu problemoéw z naleznosciami w nadchodzacych
miesigcachw ciggu 6 miesiecy wzrdst z 13,9% do 25,8% i jest na najwyzszym poziomie od
kwietnia 2013 r. Oznacza to, ze trwajaca od prawie trzech lat dobra koniunktura moze nie
utrzymac sie w kolejnych miesigcach. Niemniej jednak, nie nalezy zapominac, ze rowniez
w tym pytaniu respondenci proszeni sg o odniesienie sytuacji przysztej do biezace).
W przypadku gdy obecna sytuacja jest bardzo dobra na tle historycznym, tak jak ma to
miejsce obecnie, mozna spodziewac sie nieznacznie gorszych wynikéw, ktére wcale nie
musza oznacza¢ nadchodzacego znaczacego pogorszenia a moga jedynie sygnalizowad
tendencje do stabilizacji.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebiorstw Struktul:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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W paZdzierniku 2016 r, pomimo pogorszenia w obszarze subiektywnych odczué
przedsiebiorstw co do jakosci portfeli naleznosci,obiektywne wskazniki byty bardzo dobre.
Wprawdzie w grupie firm majacych problemy z egzekucja dtugdw raportowany odsetek
przeterminowanych naleznosci wzrdst z 20,8% do 21%, jednakwcigz obecna wartos¢ jest
druga najlepsza w osmioletniej historii badania. Jest to tez 0 4 pp. ponizej dtugookresowej
sredniej. Przy tak niskim poziomie opdZnien, prawdopodobnym jest, ze wysoki wzrost
gospodarczy bedzie kontynuowany w kolejnych kwartatach. Prawie co trzecia firma ma
w portfelu ponizej 10% niesptaconych naleznosci, a dodatkowo ponad ¥ firm deklaruje
posiadanie miedzy 10 a 19% opdznionych naleznosci. Rosnacy odsetek firm raportujacych
niewielkie problemy moze stanowi¢ impuls dla wzrostu tych firm i dalszego zwiekszania
produkgji oraz zatrudnienia. Nie nalezy tez zapomina¢, Zze ogromnga role w tym procesie
odgrywajg biura informacji gospodarczej (np. KRD) umozliwiajgce skuteczne eliminowanie
nierzetelnych kontrahentéw.

Przecietny okres przeterminowania naleznosci w obecnym badaniu spadt z réwnych
3 miesiecy do 2 miesiecy i 25 dni.Po raz pierwszy w historii badania przecietny okres
oczekiwania wynosi ponizej 3 miesiecy. Co wiecej, obecny okres oczekiwania jest o ponad
1 miesigc kroétszy od dtugookresowej Sredniej. Przekfada sie to na wieksza ptynnos¢ finan-
sowa przedsiebiorstw i tym samym lepsza zdolnos¢ do regulowania wiasnych zobowiazan.
W biezagcym badaniu odsetek naleznosci opdznionych do 3 miesiecy wzrdst do 69,6%,
0siagajac najwyzszy poziom w historii, a odsetek naleznosci przeterminowanych o ponad
12 miesiecy spadt do 9% osiagajac historyczne minimum.

W obliczu pogarszajacych sie przewidywan dotyczacych jakosci portfela naleznosci
mozna jednak podejrzewad, ze trend poprawy wskaznikdw obiektywnych zostanie
w kolejnych miesigcach zastopowany. Biorac pod uwage dynamiczny wzrost gospodarczy
nie nalezy jednak oczekiwac rowniez znaczacego pogorszenia w obszarze naleznosci.
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Odsetek przedsigbiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktorych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiagzan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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W ocenie przedsiebiorstw uczestniczacych w badaniu Portfel naleznosci polskich
przedsiebiorstw dwie najczesciej wystepujace konsekwencje opdznien — trudnosci z regu-
lowaniem wiasnych zobowigzan oraz konieczno$¢ ograniczania inwestycji — zyskiwaty na
znaczeniu w ostatnich trzech miesigcach. Wpazdzierniku 2016 r. 29,7% polskich firm dekla-
rowato wystepowanie trudnosci w regulowaniu wiasnych zobowigzan na skutek opdznien
w sptywie naleznosci. Jest to drugi kwartat z rzedu, w ktérym obserwowany jest wzrost tej
bariery, cho¢ na tle historycznym odsetek przedsiebiorstw nig dotknietych wciaz jest niski
(dtugookresowa $rednia — 35%).Bardziej niepokojacy jest natomiast wzrost wystepowania
bariery inwestycyjnej. Po rekordowo dobrym poprzednim kwartale, kiedy to w grupie
przedsiebiorstw ogotem jedynie 22,2% raportowatonegatywny wptyw opéznien na inwe-
stycje, obecnie odsetek ograniczajacych inwestycje na skutek probleméw z terminowym
otrzymywaniem naleznosci wzrdést do 27,2%.0becny wzrost moze skutkowad zmniejsze-
niem aktywnosci inwestycyjnej i w dtugim okresie przetozyc sie na spadek dynamiki inwe-
stycji w catej gospodarce. Utrzymuije sie bardzo dobra sytuacja w obszarzezatrudnienia.
Ponizej 5% firm deklaruje, ze opdznienia w otrzymywaniu naleznosci stanowia bariere dla
zatrudnienia lub wymuszajg ograniczenia ptac. W przypadku bariery zwigzanej z wprowa-
dzaniem nowych produktéw na rynek oraz konieczno$¢ podnoszenia cen réwniez odno-
towano odsetki na poziomie ok. 5%.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
obecnie przecietnie 54% ogodtu kosztdw przedsiebiorstw i s na poziomie najnizszym
w catej historii badania. Wynik ten jest zgodny z prognozami formutowanymi w poprzed-
nich badaniach, jednak w obliczu spodziewanego pogorszenia portfeli naleznosci, dalszy
spadek kosztéw przedsiebiorstw wydaje sie coraz mniej prawdopodobny.
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