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W lipcu 2014 r. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) utrzymat bardzo wysokg
wartos¢. Pomimo spadku INP obserwowanego w okresie miedzy styczniem 2014 r.
a kwietniem 2014 r, aktualnie obserwowana wartos$¢ jest druga najwyzsza w prawie
szescioletniej historii badania. Wartos¢ Indeksu Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) obecnie
wynosi 88,9 punktu i jest o prawie 4 pp. wyzsza od dtugookresowej Sredniej. Wartosci
INP sg wyznacznikiem sytuacji w obszarze naleznosci polskich firm i pokazujg w sposéb
syntetyczny problemy z terminowym otrzymywaniem naleznosci przez polskie przed-
siebiorstwa. Obserwujac bardzo silne powigzanie miedzy INP i dynamika Produktu
Krajowego Brutto mozna spodziewac sie, ze w drugim i trzecim kwartale 2014 r. tempo
wzrostu PKB liczone w ujeciu rocznym nie bedzie az tak silne, jak w pierwszym kwartale,
ale wciagz oscylowac bedzie wokét poziomu 3%.

INP jest odzwierciedleniem stanu i opinii przedsiebiorcow dotyczacych szesciu
obszaréw zwigzanych z naleznosciami: stanu i prognozy problemdéw z ich egzekwowa-
niem; przecietnego odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy; sredniego
okresu przeterminowania; odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemdw
z naleznosciami nie moga terminowo regulowac swoich ptatnosci; a takze przeciet-
nego odsetka kosztéw zwigzanych z nieterminowymi ptatnosciami ze strony klientow/
kontrahentéw. Wzrost INP w biezacym kwartale w najwiekszym stopniu zwiazany byt
Z poprawg oceny portfela naleznosci.

Na poprawe wskazan INP wptyw miat rowniez spadek odsetka firm, ktére odczuwaja
konsekwencje opdznien w otrzymywaniu naleznosci i maja w zwigzku z tym problemy
z regulowaniem wiasnych zobowigzan, a takze zmniejszenie udziatu kosztow zwigzanych
z opdznieniami w catkowitych kosztach firm.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowiazan przez klientéw/kontrahentow Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy polskich przedsiebiorcéw - przewidywania
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi [l Nie beda wystepowa¢ O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu si¢ zmniejsza - Wystapig, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
- Tak, i problem narasta - Wystapig, ale w skali wigkszej niz do tej pory

W ostatnim kwartale sytuacja przedsiebiorstw w obszarze naleznosci po raz kolejny
poprawita sie. Obecny wynik jest drugim najlepszym w catej historii badania (od stycznia
2009r.), co pozwala przypuszczac, ze w najblizszym okresie problemy z naleznosciamibeda
w mniejszym stopniu wptywac na sytuacje gospodarczg niz miato to miejsce w okresie
najwiekszego nasilenia zjawisk kryzysowych. Z rosnacymi problemami z odzyskiwaniem
naleznosci boryka sie aktualnie w Polsce 15,1% wszystkich firm. Te, ktére deklarujg male-
jace problemy z odzyskiwaniem naleznosci lub ich catkowity brak, stanowig natomiast
39,1% catosci. Bardzo pozytywny obraz sytuacji w obszarze naleznosci jest zapewne
w duzej mierze odbiciem coraz wiekszej dbatosci polskich firm o stan ich portfeli, co wigze
sie ze stosowaniem coraz skuteczniejszych narzedzi do monitorowania kontrahentow
pod katem ich zachowan pfatniczych. Wieksza dyscyplina w regulowaniu naleznosci
przekfada sie zas na wiekszg stabilnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i moze by¢
czynnikiem dodatkowo stymulujgcym wzrost w nadchodzacych kwartatach.

Pomimo poprawy oceny biezacych problemodw z naleznosciami w polskich firmach,
perspektywy dotyczace sptywu naleznosci pogorszyty sie. Warto$¢ salda na obecnym
poziomie (+9,3 pp.) oznacza, ze odsetek firm, ktére spodziewaja sie spadku problemdw
7 odzyskiwaniem naleznosci oraz tych, ktére spodziewaja sie, ze takie problemy w ogodle
nie beda wystepowac, przewyzsza o 9,3 pp. odsetek firm, ktére spodziewaja sie pogor-
szenia stanu naleznosci. Odpowiedzi na pytanie o prognoze sptywu naleznosci moga
sktania¢ do przewidywania, ze w kolejnych miesigcach sytuacja finansowa przedsie-
biorstw nie bedzie sie poprawiac tak szybko, jak do tej pory. Dobre perspektywy polskiej
gospodarki na razie wydajg sie jednak nie zagrozone.
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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Po tym, jak w pazdzierniku 2013 r. odsetek przeterminowanych naleznosci w port-
felach polskich przedsiebiorstw spadt do historycznie niskiego poziomu 22,7%, w ostat-
nich trzech kwartatach obserwowany jest jego niewielki wzrost. Warto jednak podkreslic,
ze wartosci odnotowane w kwietniu i lipcu 2014 r. (odpowiednio 24,8% oraz 24,9%) s3
wcigz o prawie 1 pp. ponizej sredniej z dotychczasowej, piecioletniej historii badania.
Oznacza to, ze udziat naleznosci przeterminowanych w portfelach naleznosci polskich
firm pozostaje pod kontrolg. Bardzo niewielki wzrost udziatu naleznosci przetermi-
nowanych w portfelu naleznosci polskich przedsiebiorstw w ostatnim kwartale moze
niepokoi¢ w mniejszym stopniu, gdyz wynika gtéwnie ze wzrostu liczby firm, w ktérych
przeterminowane naleznosci s na srednim poziomie. Udziat firm, ktére maja najwieksze
problemy z naleznosciami i w ktorych opdzZnienia stanowig ponad 50% zmniejszyt sie
7 18,9% do 16,5%. Spadek ten jest optymistyczny, gdyz zalegtosci w duzej skali moga
by¢ potencjalnie najwiekszym powodem do powstawania problemdw z ptynnoscig i
bankructwa firm.

Pomimo symbolicznego wzrostu w obecnym badaniu, zaréwno w obecnie, jak
iw poprzednich trzech kwartatach, przecietny okres przeterminowania naleznosci utrzy-
mywat sie na historycznie niskim poziomie oscylujac wokét 3 miesiecy i 18 dni. Po raz
kolejny do historycznie najnizszego poziomu spadt udziat faktur opdznionych o ponad
6 miesiecy. Obecne wyniki wskazujg, ze juz jedynie 21,6% faktur, ktére nie zostaty zapta-
cone w terminie jest opdZnione o ponad pdt roku. Wzgledem poprzedniego kwartatu
wzrést natomiast udziat opdznien wynoszacych od 3 do 6 miesiecy, co moze by¢ odbi-
ciem pogorszenia portfeli naleznosci polskich firm zaobserwowanego w poprzednim
kwartale.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
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W badaniu Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw przeprowadzonym w lipcu
2014 r. spadto znaczenie dwoch gtownych skutkdw zwigzanych z wystepowaniem opoz-
nien. Wcigz na pierwszym miejscu w grupie barier zwigzanych z wystepowaniem opoznien
wskazywane sg utrudnienia w regulowaniu wiasnych zobowigzari mogace skutkowac
powstawaniem zatoréw pfatniczych. Wskazuje na nie obecnie 35,2% firm w polskiej gospo-
darce. Wzgledem sytuadji sprzed trzech miesiecy, oznacza to spadek o 1 pp. Na koniecz-
nos¢ ograniczania inwestycji wskazuje obecnie 30,6% ogotu przedsiebiorstw w Polsce, co
oznacza odsetek o prawie 3 pp. nizszy od tego, ktory obserwowany byt w poprzednim
kwartale. Zmniejszenie skali wystepowania ograniczen w dziatalnosci inwestycyjnej moze
miec¢ bardzo korzystny wptyw na gospodarke, gdyz od dtuzszego czasu obserwowana jest
bardzo niska dynamika inwestycji

Poprawa koniunktury w obszarze naleznosci znalazta réwniez odbicie w udziale kosztéw,
ktore ponoszone sg przez polskie firmy w zwigzku z nieterminowa obstugg zobowigzan
przez klientow/kontrahentéw. Obecnie wydatki na te cele stanowig przecietnie 7,0% ogotu
kosztéw przedsiebiorstw i sg 0 0,8 pp. ponizej dtugookresowej Sredniej dla badania Portfel
naleznosci polskich przedsiebiorstw. Obserwowany obecnie spadek kosztéw wynika ze
wzrostu odsetka przedsiebiorstw, w ktérych koszty zwigzane z nieterminowoscia klientow/
kontrahentéw wynoszg ponizej 10% catosci, a takze spadku udziatu tych firm, w ktérych
koszty opdznien stanowig 10-30% ogotu kosztéow. Warto nadmienic, ze szacunki wskazuja,
iz zmniejszenie kosztow zwigzanych z opdZznieniami o ok. 1/3 mogtoby wptynac na przy-
spieszenie tempa wzrostu gospodarczego o ok. 0,1 pp. rocznie.
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