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W pazdzierniku 2013 r, po raz drugi z rzedu bardzo znaczaco wzrosta wartos¢ Indeksu
Naleznosci Przedsiebiorstw (INP), wskaZnika syntetycznego pokazujacego koniunkture
w obszarze naleznosci polskich firm. Wartos¢ INP wzrosta do 88,6 punktu, osiggajac
najwyzszy poziom od 2009 roku, kiedy to rozpoczeto monitorowanie portfela naleznosci
polskich firm. Zaskakujgcym jest, ze wzrost wskaznika z bardzo niskiego poziomu — 82,2
punktu — do bardzo wysokiego poziomu — 88,6 punktu — dokonat sie na przestrzeni
zaledwie dwodch kwartatéw. Wskazuje to na bardzo dynamiczne zmiany zachodzace
w polskiej gospodarce w ostatnim okresie. W obecnych warunkach, polskim przedsie-
biorstwom zdecydowanie fatwiej prowadzi sie dziatalno$¢ niz jeszcze pare miesiecy
temu. Mozna przypuszcza¢, ze tak pozytywne nastroje beda odbija¢ sie w zyskach
przedsiebiorstw, a takze bedg sprzyja¢ zwiekszeniu aktywnosci inwestycyjnej. Przyspie-
szenie inwestycji najprawdopodobniej pozwoli gospodarce wrécic na sciezke szybkiego
wzrostu i w nadchodzacym roku (2014 r) zblizy¢ sie do poziomu obserwowanego
w okresie 2010-2011.

Na poprawe wskazar INP w biezacym badaniu wptyw miaty wszystkie sktadowe
wskaznika. W najwiekszym stopniu do znaczacego wzrostu wskaznika INP przyczynito
sie skrocenie przecietnego okresu opdZnienia przeterminowanych naleznosci. W drugiej
kolejnosci do jego znaczacego wzrostu przytozyto sie zmniejszenie odsetka przetermino-
wanych naleznosci w firmach borykajacych sie z tym problemem. Oznacza to, ze zdecy-
dowanie rzadziej kontrahenci spdZniajg sie z ptatnosciami, a jezeli nawet ma to miejsce,
to opdznienia sa zdecydowanie krotsze. W najmniejszym stopniu do poprawy nastrojow
w obszarze naleznosci przyczynity sie mniejsze koszty zwigzane z przeterminowanymi
naleznosciami.
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi Il Nie beda wystepowa¢ O saldo odpowiedzi
[l 7ok, ale skala tego problemu sig zmniejsza Ml Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
[l ok, i problem narasta Il Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Sytuacja przedsiebiorstw w obszarze naleznosci jest obecnie najlepsza od lipca
2011 roku, przy czym odsetek przedsiebiorstw deklarujacych narastanie problemu
z odzyskiwaniem naleznosci jest najnizszy w catej historii badania i wynosi zaledwie
15,4%. W poréwnaniu do szczytowej koniunktury w obszarze naleznosci, ktéra obser-
wowano do potowy 2011 r, wcigz mniejsza jest grupa firm, ktére w ogdle nie borykaja
sie z problemem naleznodci. W tamtym okresie ich udziat zblizat sie do 20%, a obecnie
brak problemoéw z naleznosciami deklaruje jedynie 12,6% przedsiebiorstw. Za poprawg
w obszarze naleznosci w gtéwnej mierze stoi poprawa ogoélnej sytuacji finansowej firm.
Wplyw lepszej sytuacji finansowej przektfada sie na percepcje problemu naleznosci
dwojako. Po pierwsze, lepsza sytuacja finansowa firm w gospodarce skutkuje wieksza
terminowoscia w wywiazywaniu sie z pfatnosci przez klientow/kontrahentéw. Oznacza
to mniejsze szanse na powstanie zatorow. Po drugie, nawet jezeli wystapig opdznienia,
lepsza sytuacja finansowa oznacza wieksza odpornos¢ firm na ten problem.

Systematycznie poprawiajg sie tez prognozy portfela naleznosci polskich firm.
Rowniez w tym obszarze optymizm osiggnat najwyzszy poziom od lipca 2011 r, a poprawa
obserwowana jest juz czwarty kwartat z rzedu. W biezagcym badaniu saldo odpowiedzi
na pytanie o prognoze naleznosci wzrosto do +4,7 pp., a warto podkresli¢, ze na koniec
zesztego roku znajdowato sie na poziomie -20,9 pp. Poprawa prognoz w obszarze nalez-
nosci wynika przede wszystkim ze wzrostu udziatu firm, ktére spodziewaja sie zmniej-
szenia problemdw z otrzymywaniem naleznosci. Niestety, widoczna jest tez polaryzacja
opinii, ro$nie udziat przedsiebiorstw spodziewajacych sie poprawy w obszarze nalez-
nosci, ale jednoczes$nie rosnie tez udziat tych, ktérzy oczekujg pogorszenia.
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych

Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsi o [ A R B S

R Bervbrevarefi q A s sredni okres
I conizej 10% [l 10%-19% [l 20%-29% [l 30%-49% [l 50% i wigcej O érednio M do 3 m-cy [l od 3 do 6 m-cy [l od 6 do 12 m-cy [l powyzej 12 m-cy O TR awania
100 35 100 4.6

— 4
920 90 >

— 44

80 80

— 43
70 70 |

60 60 — 4.1

50 50 4.0

-1 39

40 40

—1 38
30 30

— 37

20 20

— 36

=| 85

20
VI 2013 X2013 VI 2013 X 2013

3.4

Poprawa w obszarze naleznosci znajduje odbicie w kolejnym zmniejszeniu udziatu
przeterminowanych faktur w portfelach naleznosci polskich firm. W przeciaggu dwéch
ostatnich kwartatow odsetek przeterminowanych faktur w polskich przedsiebiorstwach
spadt z najwyzszego poziomu (27,7%) do najnizszego poziomu (22,7%) w pieciolet-
niej historii badania Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw. Ta pozytywna zmiana
widoczna jest przede wszystkim w mniejszym odsetku przedsiebiorstw posiadajgcych
powazne problemy z naleznosciami — odsetek przeterminowanych faktur wynosi
ponad 30% wartosci wszystkich naleznosci. O ile w poprzednim kwartale problem w tak
znaczacej skali dotyczyt 36,5% wszystkich przedsiebiorstw posiadajacych problemy
z naleznosciami, to obecnie udziat tych firm spadt o 4 pp. Zmniejszenie udziatu prze-
terminowanych faktur jest bardzo pozytywnym sygnatem wskazujacym, Ze nie tylko
rzadziej wystepuja problemy z odzyskiwaniem naleznosci, ale dodatkowo, jezeli wyste-
puja, to obserwowane sa w mniejszej skali.

Zmniejszenie przecietnego udziatu przeterminowanych faktur w portfelu obserwo-
wane jest rownoczesnie ze skroceniem okresu przecietnego przeterminowania opdznio-
nych faktur. Swiadczy to, ze nie tylko przestaly sie pojawia¢ nowe opdznienia w portfelu
polskich przedsiebiorstw, ale réwniez te faktury, ktére pozostawaty niesptacone wcze-
$niej, s3 powoli regulowane. W okresie od lipca do pazdziernika 2013 r. przecietny okres
przeterminowania zalegtych faktur w polskich firmach skrécit sie z 4 miesiecy i 9 dni do
zaledwie 3 miesiecy i 24 dni. Jest to najkrotszy okres oczekiwania na przeterminowane
naleznosci w catej historii badania. Poprawa w tym obszarze jest na tyle znaczaca, ze
jest to czynnik w najwiekszym stopniu odpowiadajacy za wzrost ogélnej koniunktury
w obszarze naleznosci mierzonej wskaznikiem INP.
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W grupie konsekwencji opdZniert w otrzymywaniu naleznosci, w biezagcym badaniu
najczesciej wskazywany przez polskich przedsiebiorcow byt brak mozliwosci regulowania
wiasnych zobowigzan. Znaczenie tej bariery jest bardzo duze, gdyz w konsekwendji
moze sie ona przektadac¢ na powstawanie zatoréw ptatniczych. Na drugim miejscu pod
wzgledem czestosci wystepowania raportowane byty bariery zwigzane z koniecznoscia
ograniczania inwestycji. Niemniej jednak, w przypadku obu wyzej wymienionych barier
natezenie ich wystepowania byto mniejsze niz przed trzema miesigcami. Na utrudnienia
w regulowaniu wiasnych naleznosci wskazuje obecnie 33,4% firm. Wzgledem sytuadji
sprzed trzech miesiecy oznacza to spadek o 1,4 pp. Na bariere inwestycyjng wskazuje za$
30,9% ogétu badanych firm, co oznacza spadek o 2,1 pp. wzgledem poprzedniego kwar-
tatu. Czestotliwos¢ wskazywania obu tych barier jest o ok. 10 pp. nizsza niz obserwowana
w okresie najwiekszego nasilenia niekorzystnych skutkéw opdznien w otrzymywaniu
naleznosci. W pazdzierniku 2012 r. przedsiebiorstw deklarujacych utrudnienia w realizo-
waniu projektéw inwestycyjnych byto 40,5%, a w lipcu 2009 . az 43,5% przedsiebiorstw
deklarowato, iz nie jest w stanie regulowac na czas wtasnych zobowiazan na skutek
problemdw z terminowym sptywem naleznosci.

Wraz z obserwowang juz drugi kwartat z rzedu poprawg sytuacji w obszarze nalez-
nosci, spadajg koszty ponoszone przez przedsiebiorcéw w zwigzku z nieterminowg
obstuga zobowiazan przez klientdw/kontrahentéw. Obecnie wydatki te siegaja 7,0%
0gdtu kosztéw przedsiebiorstw i sg najnizsze od pazdziernika 2011 r.
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