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W pazdzierniku 2015 r. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) wzrdst znaczaco osia-
gajac drugi najwyzszy wynik w siedmioletniej historii badania. Wskazania INP znajduja sie
na bardzo wysokim poziomie od poczatku 2014 r.i wydaje sie, ze przedsiebiorcy oczekuja
utrzymania wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego w nadchodzacych miesigcach,
a takze utrzymania wysokiej moralnosci pfatniczej klientow/kontrahentéw. Obserwujac
bardzo silne powigzanie miedzy INP i dynamikg produktu krajowego brutto, pomimo
ostatnio odnotowanego spadku dynamiki PKB w Il kwartale 2015 r. do 3,3%, wskazania
INP potwierdzaja, ze w kolejnych kwartatach mozliwy jest powrdt na $ciezke przyspie-
szonego wzrostu — nawet w okolice 4% na koniec roku. Powinno to przetozy¢ sie na
$rednioroczne tempo wzrostu na poziomie ok. 3,6%, a wiec lepsze nizw 2014 ., kiedy to
wyniosto ono 3,4%.

Wzrost wartosci wskaznika w biezacym badaniu jest odbiciem wzrostu pieciu z szesciu
jego komponentéw. W biezacym kwartale w kierunku wzrostu INP w najwiekszym stopniu
oddziatywata poprawa subiektywnej oceny stanu portfela naleznosci. Na oceny przedsie-
biorcow réwnie korzystnie oddziatywato zmniejszenie zagrozenia zatorami pfatniczymi,
ktére mogtyby wynikna¢ z niemoznosci regulowania wiasnych zobowigzan. Pozytywny
obraz wytania sie takze przy ocenie przecietnej dtugosci okresu przeterminowania. W mniej-
szym stopniu, aczkolwiek wcigz pozytywnie, na wskazania INP oddziatuja: zmniejszenie
kosztéw ponoszonych przez przedsiebiorcdw, a zwigzanych z przeterminowanymi nalez-
nosciami, a takze spadek odsetka faktur, ktore nie zostaty zaptacone w terminie. Jedynym
wskaznikiem, ktérego wskazania sa gorsze niz przed kwartatem jest prognoza sptywu
naleznosci w nadchodzacych trzech miesigcach. Wynik ten nalezy interpretowac pamie-
tajac, ze INP jest obecnie na bardzo wysokim poziomie. Spadek optymizmu w prognozach
mozna utozsamiac zatem z efektem wysokiej bazy.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowiazan przez klientéw/kontrahentow Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy polskich przedsiebiorcéw - przewidywania
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi [l Nie beda wystepowa¢ O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu si¢ zmniejsza - Wystapig, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
- Tak, i problem narasta - Wystapig, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Badanie przeprowadzone w pazdzierniku 2015 r. wskazuje na dos¢ istotng poprawe
biezacej oceny portfeli naleznosci polskich przedsiebiorstw. Przewaga firm deklaruja-
cych, ze albo nie obserwuijg jakichkolwiek problemdw z odzyskiwaniem naleznosci, albo
problemy te sie zmniejszaja, nad firmami, ktére deklarujg wzrost problemu opdznien
w otrzymywaniu naleznosci wynosi obecnie 33,6 pp. i jest najwyzsza w catej historii
badania. Co wiecej, do najnizszego poziomu w historii (jedynie 10,7%) spadt odsetek
przedsiebiorstw, ktére deklaruja, ze problemy z naleznosciami w ostatnim okresie wzrosty.
Jest to bardzo dobry sygnat dla gospodarki. W okresie 2010-2011, kiedy to wzrost gospo-
darczy przyspieszyt do 4%, sytuacja w obszarze naleznosci pozostawata w dalszym ciggu
mocno pesymistyczna. Obecne przyspieszenie, pomimo mniejszej skali, zdecydowanie
silniej przetozyto sie na poprawe sytuacji w obszarze naleznosci. Pozwala to oczekiwac, ze
podstawy wzrostu bedg teraz trwalsze i w konsekwencji wzrost utrzyma sie przez dtuzszy
okres czasu. Dodatkowo, jest wieksza szansa, ze utrzyma sie korzystna sytuacja w kraju
w obliczu ewentualnych szokéw zewnetrznych.

Prognoza sptywu naleznosci pogorszyta sie wzgledem poprzedniego kwartatu.
Udziat przedsiebiorcow, ktérzy spodziewaja sie wzrostu problemdw z naleznosciami
w nadchodzacych miesigcach wzrdst z 12,6% do 15,7%. Nalezy jednak podkreslac efekt
bardzo wysokiej bazy zwigzanej z obserwowang od dwdéch lat bardzo korzystna koniunk-
tura. Nawet niewielkie pogorszenie sytuacji, ktére wcigz moze wystepowac w warunkach
bardzo dobrej koniunktury, oznacza jedynie pogorszenie perspektyw wzrostu, a nie ocze-
kiwany absolutny spadek.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsigbiorstw
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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W pazdzierniku 2015 r. w portfelach polskich przedsiebiorstw majacych problemy
z egzekucja dtugoéw odsetek przeterminowanych naleznosci nieznacznie spadt -z 23,1%
do 22,9%. Obserwowany poziom opodznien jest wcigz bardzo umiarkowany, szczegdlnie
jesli uwzgledni sie rosngcy udziat firm, ktére deklarujg catkowity brak probleméw z opéz-
nionymi nalezno$ciami. Pomimo spadku przecietnego udziatu przeterminowanych faktur
w portfelach polskich firm, rosnie udziat tych przedsiebiorstw, w ktérych opdZznione nalez-
nosci stanowia ponad potowe ogétu. Przy takim poziomie opdzniert funkcjonowanie
przedsiebiorstw jest bardzo utrudnione i naraza na znaczace problemy z ptynnoscia.
Przy takiej skali opdznien rozwdj przedsiebiorstwa jest réwniez praktycznie niemozliwy.
Obecnie 16,1% przedsiebiorcéw zmagajacych sie z opdznieniami deklaruje, ze stanowig
one ponad potowe wszystkich faktur. Niemniej jednak wiekszos¢ firm w gospodarce jest
w bardzo dobrej kondydji i posiada niewielki udziat opdZnionych faktur w portfelach.
W takiej sytuacji, a takze biorgc pod uwage wcigz bardzo dobre oceny sytuacji finansowej
firm, mozna spodziewac sie utrzymania wzrostu w $rednim okresie.

Przecietny okres przeterminowania naleznosci w obecnym badaniu spadt z 3 miesiecy
i 22 dni do 3 miesiecy i 15 dni. Jest to druga najnizsza wartos¢ w siedmioletniej historii
badania (nieznacznie nizszy okres przeterminowania obserwowany byt w styczniu br.).
Skrécenie okresu oczekiwania jest naturalnym odbiciem dobrej sytuacji w obszarze
naleznosci obserwowanej juz od dwaoch lat. Przedsiebiorcy czekaja na sptate swoich nalez-
nosci az o ponad 15 dni krécej niz miato to miejsce w latach 2012-2013, kiedy to sytuacja
w obszarze naleznosci byta najtrudniejsza. Na dodatek, optymistycznym sygnatem obser-
wowanym w strukturze terminowej naleznosci jest spadek udziatu tych, z zaptatg ktérych
przedsiebiorcy zalegajg ponad rok (do 12,1%).
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
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Konsekwentnie najwiekszym problemem wynikajacym z zalegtych naleznosci jest brak
mozliwosci regulowania wiasnych zobowiazan, co przekfada sie na pogorszenie warunkow
finansowych dostaw od kontrahentéw. Niemniej jednak, znaczenie tej bariery systema-
tycznie i bardzo znaczaco spada. O ile jeszcze na koniec 2012 r. udziat firm deklarujgcych,
7e opdznienia moga stac sie powodem zalegtosci w regulowaniu zobowigzarh dochodzit
do 40%, to obecnie wynosi jedynie 27,1% i jest najnizszy w catej historii badania. Ma to
ogromne znaczenie dla gospodarki, bo oznacza ponad dwukrotnie mniejsza site z jaka
rozprzestrzeniaja sie opoznienia (w zwigzku z tym, ze zatory rozprzestrzeniaja sie wyktad-
niczo, zmniejszenie wrazliwosci firm na ich wystepowanie przektada sie ponad propor-
cjonalnie na ograniczenie ich skutkéw). W grupie przedsiebiorstw ogdtem spadt rowniez
negatywny wptyw opdznionych naleznosci na dziatalnos¢ inwestycyjna. Obecnie 26,9%
firm w gospodarce deklaruje, ze wystepujace opdznienia przektadajag sie negatywnie na
mozliwos¢ realizowania projektéw inwestycyjnych. Niepokojgcym sygnatem jest natomiast
wzrost udziatu firm sugerujacych, ze jako rezultat zalegtych pfatnosci beda musiaty ogra-
niczy¢ zatrudnienie. Obecnie udziat ten wynosi 7,9% ogétu firm w gospodarce. Pomimo,
ze przed kwartatem byto to 7%, to nalezy jednak podkresli¢, ze jeszcze dziewiec¢ miesiecy
temu ponad 11%. Udziat firm deklarujacych, ze z powodu zalegtosci w otrzymywaniu
nalezno$ci maja problem z wprowadzeniem nowych produktéw na rynek wynosi obecnie
7%, a tych, ktére musza podnosi¢ ceny celem skompensowania negatywnych skutkdw
opdznien w otrzymywaniu naleznosci jest obecnie 4%.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
obecnie przecietnie 6,5% ogotu kosztéw przedsiebiorstw i s3 na poziomie ponizej dtugo-
okresowej sredniej.
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