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W kwietniu 2013 r. portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw potwierdzat bardzo
trudng sytuacje w catej gospodarce. Po pieciu kwartatach zdecydowanych spadkéw
w okresie od lipca 2011 r. do pazdziernika 2012 r, w ostatnich dwdéch badaniach Indeks
Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) podlegat bardzo niewielkim wahaniom. Obecna wartos¢
INP to jednak wcigz zaledwie 82,2 punktu, co oznacza trzeci najgorszy wynik w ponad
czteroletniej historii badania. Pogorszenie w obszarze portfeli naleznosci w bardzo duzym
stopniu zwigzane jest z obserwowang niska koniunkturg w polskiej gospodarce, ktérej
skutki widoczne s3 w stabnacej dynamice Produktu Krajowego Brutto oraz w stabnacym
popycie wewnetrznym.

INP odzwierciedla stan i opinie przedsiebiorcéw dotyczace szesciu obszaréw zwigza-
nych z naleznosciami: stanu i prognozy problemoéw z ich egzekwowaniem, przecietnego
odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy, $redniego okresu przetermino-
wania, odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemodw z naleznosciami nie moga
terminowo regulowac swoich ptatnosci, a takze przecietnego odsetka kosztow zwigzanych
Z nieterminowymi pfatnosciami ze strony klientéw/kontrahentéw. Pomimo wzglednej
stabilizacji wskaznika, rowniez w obecnym badaniu zmiany jego wartosci sg wynikiem
oddziatywania zaréwno negatywnych, jak i pozytywnych zjawisk. Negatywne sygnaty od
przedsiebiorstw skumulowaty sie gtéwnie w kolejnym, bardzo znaczacym wydtuzeniu
przecietnego okresu oczekiwania na naleznosci, a takze widoczne sa we wzroscie prze-
cietnego udziatu naleznosci, ktére nie sptywajg w terminie. Mimo to, firmy w Polsce coraz
lepiej sobie radzg z problemem naleznosci i potrafig zarzadza¢ nimi w taki sposéb, zeby
opdZnienia w otrzymywaniu naleznosci nie przektadaty sie na problemy z terminowym
regulowaniem wiasnych zobowigzan. Na korzys¢ portfela naleznosci dziatajg takze wskaz-
niki postrzegania problemu opdZnionych naleznosci, zaréwno biezacy, jak i dotyczacy
przysztosci.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy polskich przedsiebiorcéw - przewidywania
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi Il Nie beda wystepowa¢ O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu si¢ zmniejsza - Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
- Tak, i problem narasta - Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

W ciggu ostatniego roku oceny dotyczace wystepowania problemu opdznien
w otrzymywaniu naleznosci pogarszaty sie, jednak w badaniu przeprowadzonym
w kwietniu 2013 r. zaobserwowano nieznaczne zmniejszenie skali negatywnych ocen.
Mimo to, skumulowany odsetek firm, w ktérych problemy z naleznosciami zmniej-
szajg sie i tych, w ktérych problem w ogdle nie wystepuje (26,1%) jest wcigz mniejszy
od odsetka firm, w ktérych problem z naleznosciami powieksza sie (26,4%). Widoczna
jest réwniez polaryzacja opinii przedsiebiorcéw. Potwierdza to zaréwno wzrost udziatu
firm obserwujacych wzrost problemdw z naleznosciami, jak i wzrost udziatu tych, ktére
obserwuja spadek tego typu problemow. Moze to oznaczad, ze gospodarka zbliza sie do
punktu zwrotnego. W powigzaniu z poprawiajgcymi sie prognozami sytuacji finansowej
moze to oznacza¢ nadchodzace przyspieszenie wzrostu.

Pesymizm dotyczacy przysztej sytuacji portfela naleznosci zmniejszyt sie w ostatnim
kwartale i jest to juz druga poprawa z rzedu. Obecnie saldo wzrosto do -8,4 pp., przy czym
poprzednio wynosito -16,4 pp., a pot roku temu -20,9 pp. Poprawa prognoz dotyczacych
problemoéw z otrzymywaniem naleznosci wynika przede wszystkim ze spadku odsetka
przedsiebiorstw, ktore oczekujg zwiekszenia skali problemdw z odzyskiwaniem naleznosci
w kolejnych miesigcach. Ich udziat spadt z 33,8% do 27,2%. Jednoczesnie nieznacznie
wzrosty udziaty firm deklarujgcych, ze opdZnienia w otrzymywaniu naleznosci nie beda
w nich wystepowac¢ w najblizszym czasie (z 5,1% do 5,9%) oraz firm spodziewajacych sie,
Ze problemy z naleznosciami beda sie zmniejszac (z 12,3% do 12,9%). Wyniki odpowiedzi
na to pytanie wskazuja, ze pomimo trudnej sytuacji w obszarze naleznosci rozprzestrze-
nianie sie problemow z opdznieniami zaczyna zmniejsza¢ dynamike, co moze przetozyc
sie na stabilizacje i spadek w kolejnych miesigcach.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebi Struktun:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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Po jednorazowym optymistycznym sygnale w poprzednim kwartale, jakim byto
zmniejszenie udziatu przeterminowanych faktur w portfelach polskich firm, obecnie ich
udziat powrdcit do poziomu obserwowanego przed szescioma miesigcami -27,7%. Jest
to niestety najwyzszy udziat opdzniert od kwietnia 2009 r, a wzgledem okresu stabilizacji
koniunktury (2010-2011), wzrost odsetka opdzniert wynosi ok. 4 pp. Wzrost przecietnego
udziatu opdZznien w ostatnim kwartale wynika gtéwnie ze wzrostu udziatu firm, ktére maja
w swoich portfelach wiecej niz 50% zalegtych faktur oraz spadku udziatu tych, w ktérych
odsetek ten wynosi ponizej 10%. Zwiekszenie przecietnego udziatu przeterminowanych
faktur jest spowodowane trwajacym od ponad roku pogarszaniem sie sptywu naleznosci
w polskich przedsiebiorstwach.

W ostatnim kwartale odnotowano znaczacy wzrost przecietnego okresu przetermi-
nowania zalegtych faktur w polskich firmach z 4 miesiecy i 9 dni do 4 miesiecy i 21 dni.
Skrécenie okresu oczekiwania na naleznosci obserwowane wraz z poczatkiem silnego
spowolnienia w Il IV kw. 2012 1, byto efektem czysto statystycznym zwigzanym ze zwiek-
szeniem grupy przedsiebiorstw dotknietych krétkoterminowymi opdZnieniami. Byto to
zwigzane z pojawieniem sie grupy faktur przeterminowanych od stosunkowo niedtu-
giego czasu, a takze ze wzrostem odsetka przedsiebiorstw dotknietych problemem opdz-
nier w otrzymywaniu naleznosci. Firmy, ktére z tym problemem borykaty sie od niedtu-
giego czasu naturalnie posiadaty mniej faktur przeterminowanych niz firmy borykajace
sie z problemem opdznien dtuzej. Niestety, ten efekt zanika, a utrzymujace sie problemy
z opdznieniami takze w grupie firm borykajacych sie z tym problemem od niedawna,
skutkujg wzrostem przecietnego okresu oczekiwania w catej gospodarce.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiazan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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W biezacej edydji badania Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw na pierwsze
miejsce powrdcity bariery skutkujace koniecznoscig ograniczania inwestycji. Na utrud-
nienia w realizowaniu projektéw inwestycyjnych wskazuje obecnie 35,4% firm w polskiej
gospodarce. Wzgledem sytuacji sprzed trzech miesiecy oznacza to wzrost o 2,5 pp. Na
bariere utrudnien przy regulowaniu witasnych zobowigzan wskazuje 32,9% ogdtu bada-
nych firm, przy czym oznacza to spadek o 2 pp. wzgledem poprzedniego kwartatu
i ponad 6 pp. wzgledem sytuacji z pazdziernika 2012 r. Wzrost znaczenia bariery inwe-
stycyjnej pokazuje, ze przedsiebiorcy w znacznej czesci chcieliby podjac projekty inwe-
stycyjne lub rozszerza¢ dziatalnos¢ w tym zakresie, jednak problemy z otrzymywaniem
naleznosci sktaniajg do powsciggliwosci. Pozytywnym sygnatem jest spadek znaczenia
bariery skutkujgcej opdznieniami w regulowaniu wtasnych zobowiazan. Spadek czestosci
jej wystepowania oznacza dla gospodarki, ze przedsiebiorstwa potrafig sie coraz lepiej
zabezpieczy¢ przed opdZnieniami i nawet w sytuacji, gdy rosng przecietne opdznienie
i przecietny udziat opdznien, dysponuja wolnymi srodkami pozwalajacymi regulowac im
zobowigzania.

Po spadku w poprzednim kwartale, w biezagcym badaniu odnotowano wzrost kosztéw
zwigzanych z nieterminowa obstuga zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw. Obecnie
koszty te siegaja 7,6% ogotu kosztéw przedsiebiorstw. Wzrost kosztéw w biezacym
badaniu nie jest zaskoczeniem, gdyz wystepuje w sytuacji historycznie najdtuzszego
okresu oczekiwania na opdznione naleznosci oraz najwyzszego odsetka opdznionych
faktur.
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