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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
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W lipcu 2013 r. badanie Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw pokazato bardzo
Znaczacy poprawe sytuacji firm w obszarze naleznosci. Przypomnijmy, ze w okresie od
lipca 2011 do pazdziernika 2012 mielismy do czynienia z silnym spadkiem Indeksu Nalez-
nosci Przedsiebiorstw (INP), po czym jego wartos¢ ustabilizowata sie na niskim poziomie.
W biezacym badaniu INP znaczaco wzrdst i obecnie wynosi 85,7 punktu. Wzrost wynidst
az 3,5 pp., podczas gdy w dotychczasowej historii badania kwartalne zmiany wartosci
wskaznika wynosity przecietnie ok. 0,8 pp. Jest to wiec najsilniejsze odbicie w catej historii
badania. Tak duza poprawa oznacza, ze polskim przedsiebiorstwom obecnie zdecy-
dowanie fatwiej prowadzi sie dziatalnos¢ niz jeszcze pare miesiecy temu. Czynnik ten
Z pewnoscig korzystnie wptynie na przyspieszenie dynamiki Produktu Krajowego Brutto
w najblizszych miesigcach.

INP jest odzwierciedleniem stanu i opinii przedsiebiorcow dotyczacych szesciu
obszaréw zwigzanych z naleznosciami: stanu i prognozy problemdéw z ich egzekwowa-
niem; przecietnego odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy; sredniego
okresu przeterminowania; odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemodw z nalez-
nosciami nie moga terminowo regulowac swoich ptatnosci; a takze przecietnego odsetka
kosztow zwigzanych z nieterminowymi ptatnosciami ze strony klientéw/kontrahentéw.
Do poprawy w obszarze naleznosci w najwiekszym stopniu przyczynifa sie poprawa
postrzegania problemu z naleznosciami, a w szczegdlnosci to, ze znaczgco wzrdst odsetek
firm, ktore w ogdle nie maja takich ktopotow. Czynnikiem wptywajagcym na poprawe
wartosci wskaznika byt réwniez optymizm co do przysztej sytuacji w obszarze naleznosci.
Oprocz wskaznikdw jakosciowych opisujacych percepcje problemu naleznosci, wyraznej
poprawie ulegty tez wskazniki ilosciowe. Spadt odsetek przeterminowanych faktur w port-
felach naleznosci polskich firm, a takze skrocit sie czas oczekiwania na opdZnione faktury.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy polskich przedsiebiorcéw - przewidywania

100 17.0 4
90 — 2
150
80 14.0e g
—12.0
70 |
60
— 4
50 7.0
- 6
40
J
30
— 20
— -10
20
10 ="
0 L 3.0 0 L 14
V2013 VI 2013 V2013 VI 2013
[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi Il Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
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W okresie od pazdziernika 2012 r. do kwietnia 2013 r. skumulowany odsetek firm,
w ktérych problemy z nalezno$ciami zmniejszaty sie, oraz tych, w ktérych problem
w ogdle nie wystepowat, utrzymywat sie na poziomie nizszym niz odsetek firm, w ktérych
problem z naleznosciami powiekszat sie. W biezgcym badaniu sytuacja ulegta nagtemu
i znaczacemu odwrdceniu — przewaga firm, w ktérych problem naleznosci w ogodle nie
wystepowat lub zmniejszat sie, wyniosta az 14 pp. Wskazania w obszarze oceny stanu
naleznosci znajduja sie na najwyzszym poziomie od stycznia 2012 r. i s bardzo zblizone
do wartosci obserwowanych w okresie dobrej koniunktury gospodarczej z roku 2011.
Biorac pod uwage pozytywne wskazania dotyczace sytuacji finansowej firm, mozna
whnioskowac, ze miafa na to wptyw poprawa w obszarze naleznosci. Bardzo prawdopo-
dobne, ze w najblizszych miesigcach problemy z naleznosciami nie beda negatywnie
wptywac na sytuacje przedsiebiorstw i nie bedg hamowac wzrostu gospodarczego.

Podobne odwrdcenie tendencji odnotowujemy w obszarze prognozy portfela nalez-
nosci. Jeszcze trzy miesigce temu saldo odpowiedzi na pytanie dotyczace portfela nalez-
nosci w kolejnym kwartale wynosito -84 pp., a pét roku temu -16,4 pp. Obecnie saldo
wzrosto jednak do poziomu +1,5 pp. Wyniki odpowiedzi na pytanie o prognoze sptywu
naleznosci Swiadczg o tym, ze optymizm polskich firm rosnie i moze sie przyczyni¢ do
poprawy zaufania w obrocie miedzy przedsiebiorstwami. To za$ powinno wptynac¢ na
zmniejszenie kosztow zarzadzania wierzytelnosciami, a takze powinno stymulowac
wzrost inwestycji i zatrudnienia w przedsiebiorstwach.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsigbiorstw
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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Poprawa w obszarze sptywu naleznosci przektada sie zdecydowanie na zmniejszenie
udziatu przeterminowanych faktur w portfelach naleznosci polskich firm. W biezacym
badaniu przecietny odsetek opdZnionych faktur spadt do poziomu 24,5%, przy czym
w poprzednim kwartale wynosit az 27,7%. O ile wyniki poprzednich badan wskazywaty
na powrdt do sytuacji z czaséw najwiekszego kryzysu (poczatek 2009 r), o tyle obecnie
odsetek przeterminowanych faktur jest na poziomie najnizszym od stycznia 2012 r.
Spadek przecietnego udziatu opdZnionych faktur w ostatnich trzech miesigcach wynika
gtéwnie z mniejszego odsetka firm, ktdre majg w swoich portfelach wiecej niz 50% zale-
gtych faktur. Jest to pozytywny sygnat, gdyz znaczny udziat opdznien wigze sie z bardzo
wysokim ryzykiem utraty ptynnosci. Zmniejszenie przecietnego udziatu przeterminowa-
nych faktur w portfelu naleznosci polskich firm zostato dodatkowo wzmocnione przez
rosnacg grupe firm, ktdére w ogdle nie majg problemu z otrzymywaniem naleznosci. Ich
udziat siega bowiem juz 15,3% (wobec 10,5% poprzednio).

W okresie od stycznia do kwietnia 2013 r. mielismy do czynienia z wydtuzeniem prze-
cietnego okresu oczekiwania na opdZnione faktury. W kolejnym kwartale (od kwietnia do
lipca 2013 r.) $redni okres przeterminowania zalegtych faktur w polskich firmach skrécit
sie z4 miesiecy i 21 dni do 4 miesiecy i 9 dni. Skrocenie okresu oczekiwania na naleznosci
$wiadczy o znaczacej poprawie sytuacji przedsiebiorstw w ostatnim kwartale. Pokazuje
to réwniez, ze wolniej rosnie liczba nowych niesptaconych faktur, a klienci/kontrahenci
uregulowali juz czes¢ zalegtosci. Te tendencje potwierdza fakt, ze spadta liczba mocno
opdznionych faktur — przeterminowanych ponad 12 miesiecy, a takze zmniejszyt sie udziat
tych faktur, ktére nie zostaty sptacone w okresie od 3 do 6 miesiecy temu.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiazan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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W biezacym badaniu mamy do czynienia ze zmiana czestosci wskazywania dwdch
najczesciej wystepujacych barier. Trzy miesigce temu najbardziej istotna konsekwencja
opdznien w otrzymywaniu naleznosci byta koniecznos¢ ograniczania inwestycji. Obecnie
na pierwsze miejsce powrdcita niemoznos¢ regulowania wiasnych zobowiazan, co
w konsekwencji moze przekfadac sie na powstawanie zatoréw pfatniczych. Na utrud-
nienia w regulowaniu wiasnych zobowigzan wskazuje 34,8% firm w polskiej gospodarce.
Wzgledem sytuacji sprzed trzech miesiecy oznacza to wzrost o 1,1 pp. Na bariere inwe-
stycyjna wskazuje zas 34% ogotu badanych firm, co oznacza spadek o 1,4 pp. wzgledem
poprzedniego kwartatu. Czestotliwos¢ wskazywania bariery inwestycyjnej jest o ponad
6 pp. Nizsza niz w pazdzierniku 2012 r, kiedy odnotowalismy najwieksze nasilenie tej
bariery. Wystepowanie trudnosci z regulowaniem wiasnych naleznosci jest natomiast
wskazywane duzo rzadziej niz w okresie najwiekszego kryzysu, kiedy przejsciowo nawet
43,2% przedsiebiorstw miato tego typu problemy (lipiec 2009 1.).

W poprzednim kwartale przedsiebiorcy przyznawali, ze rosng koszty zwigzane
z nieterminowa obstugg zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw. W biezacym badaniu
odnotowujemy jednak spadek tych kosztow. Obecnie siegajg one 7,2% ogdtu kosztéw
przedsiebiorstw. Stosunkowo niski poziom kosztow (nizszy o 0,8 pp. od $redniej z ostat-
nich osiemnastu kwartatéw) jest sygnatem, ze firmy dobrze sobie radzg z problemem
opdZnien i sg w stanie zamortyzowac ich negatywne skutki.
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