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INDEKS NALEZNOSCI PRZEDSIEBIORSTW

Po osiagnieciu historycznego szczytu w styczniu
2018 r. na poziomie 92,1 punktu, w kolejnych bada-
niach wartos¢ Indeksu Naleznosci Przedsiebiorstw
(INP) oscylowata wokot 90 punktdow. Najnowsze
badanie wskazuje na kolejny juz, ale znacznie sil-
niejszy niz wczesniejsze, spadek wartosci INP.
W kwietniu 2019 r. wartos¢ INP wyniosta 87 punk-
tow, co jest najnizsza wartoscig indeksu od lipca
2013r.

W kontekscie historycznym, wartos¢ INP bardzo
mocno zblizyta sie do diugoterminowej Sredniej
(tj. liczonej od 2009 r.), ktora wynosi 87,5 punktu.
Z perspektywy krotkookresowej, tj. za ostatnie trzy
lata, sytuacja jest jeszcze bardziej pesymistyczna.
Do spadku INP przyczynit sie gtdownie wzrost pesy-
mizmu odnosnie ksztattowania sie problemow z wy-
egzekwowaniem naleznosci w kolejnym kwartale
oraz wydtuzenie Sredniego okresu przetermino-
wania nieuregulowanych w terminie naleznosci.

Pomimo ze wedtug szacunkow Narodowego
Banku Polskiego wzrost PKB Polski za 2018 r.
wyniesie ponizej 5%, a tendencja wyhamowywania
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dynamiki PKB bedzie kontynuowana w kolejnych
kwartatach, to wcigz w najblizszym czasie mozna
spodziewaC sie korzystnego otoczenia gospodar-
czego, co potwierdzaja np. najnowsze prognozy
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego - szcze-
g6lnie na tle innych panstw UE, w ktorych obser-
wowane s3a pierwsze sygnaty recesji. Taka teze
potwierdzaja rowniez dane dotyczace inwestycji,
ktorych dynamika w czwartym kwartale 2018 r. byta
rowna 6,7%, jak i stabilnie rosnagca konsumpcja
(4,5% w ostatnim kwartale minionego roku). Nie bez
znaczenia jest rowniez wysoka (7,9%) dynamika
eksportu.

Do zewnetrznych zagrozen ekonomicznych dla
Polski nadal nalezy zaliczy€ niestabilng sytuacje
Zwigzang z niepewnoscig co do warunkdow wyijscia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej oraz obnizenie
prognoz wzrostu gospodarczego dla gospodarki
Swiatowej, Niemiec i innych gtownych krajow UE,
co sugeruje ogdlne spowolnienie gospodarki naj-
wiekszego odbiorcy polskiego eksportu.

Portfel Naleznosci Polskich Przedsiebiorstw / kwiecief 2019 r.



SKALA PROBLEM()W‘Z REGULOWANIEM ZOBOWIAZAN
PRZEZ KONTRAHENTOW POLSKICH PRZEDSIEBIORCOW
STAN BIEZACY
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Tak, i problem ten narasta

Tak, ale problem utrzymuje sie na statym poziomie
W Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
m Nie, taki problem u mnie nie wystepuje
@ saldo odpowiedzi

Wyniki badania przeprowadzonego w kwietniu
2019 r. wskazuja na pogarszanie sie subiektywne;j
oceny dynamiki portfela naleznosci. Doktadniej,
wzrost udziat przedsiebiorstw, ktore raportuja
wzrost problemow z terminowym egzekwowaniem
naleznosci od klientow - z 17,1% do 19,2%.
Jednoczesnie, juz po raz kolejny spadt udziat firm,
ktore deklaruja brak wystepowania problemu
nieterminowych naleznosci (z 12,3% do 12,2%).
Dodatkowo, odnotowano spadek udziatu firm
deklarujacych wystepowanie badanego zjawiska,
jednak przy malejacej jego skali (z 22,8% do 21,6%).
Saldo odpowiedzi (tj. roznicy pomiedzy suma
udziatow firm raportujacych brak problemu z nalez-
noSciami lub spadek jego skali oraz udziatem firm
dostrzegajacych jego obecnosc i wzrost jego skali)
spadto o 3,5 pp. do 14,6 pp.

Prognoza dynamiki sptywu naleznosci, tj. dtugo-
terminowe prognozy przedsiebiorcow odnoszace
sie do terminowosci ich klientdow w obszarze regu-
lowania naleznosci, tez ulegta pogorszeniu. O ile
w poprzedniej edycji badania 20,5% (spadek z 26%)
przedsiebiorcow twierdzito, ze problem z nieter-
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SKALA PROBLEM()W‘Z REGULOWANIEM ZOBOWIAZAN
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Wystgpig w wiegkszej skali niz do tej pory
Wystapia w takiej samej skali jak do tej pory
B Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
Nie beda wystepowac
@ saldo odpowiedzi

minowym regulowaniem naleznosci przez klientow
wystapi w wiekszej skali niz do tej pory, o tyle udziat
ten obecnie jest wyzszy i wynosi 22,7%. Jedno-
czeSnie spadt odsetek przedsiebiorcow, ktoérzy
spodziewaja sie, ze problemy z wyegzekwowaniem
naleznosci od klientow nie beda w ogdle wystepo-
wac (z 11,8% do 8,2%). Pogorszenie sie oczekiwan
firm odnosnie skali opisywanego problemu w ciggu
kolejnego kwartatu najlepiej obrazuje saldo odpo-
wiedzi (tj. roznica pomiedzy suma udziatow firm
oczekujacych braku opdznien lub spadek ich skali
i udziatem przedsiebiorstw oczekujacych wzrostu
skali nieterminowych ptatnosci). Obecnie saldo
przyjmuje wartosc¢ tylko 0,5 pp. - w styczniu 2019 r.
zas byto rowne 10,5 pp.

Pogorszenie sie subiektywnych wskaznikow
pokazuje, ze przedsiebiorcy spodziewaja sie, iz
planowane spowolnienie gospodarcze przetozy sie
negatywnie na terminowosc¢ sptat klientow, a zatem
spada wzajemne zaufanie. Spadek zaufania moze
wpityna€ na ograniczenie skali kredytowania
w formie kredytu kupieckiego.
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ODSETEK NALEZNOSCI NIEUREGULOWANYCH
W PORTFELU POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW
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B ponizej10% @ Srednio

m 10-19%
20-29%

m 30-49%

B 50% i wiecej

W kwietniu 2019 r. sredni odsetek przeter-
minowanych naleznosci w portfelach polskich
przedsiebiorstw przerwat tendencje wzrostowa
obserwowana w ostatnich badaniach. Tym razem
odnotowano spadek udziatu faktur niezaptaconych
w terminie z 25,6% do 22,7%. Obecna sytuacja jest
W znacznej mierze wynikiem spadku udziatu przed-
siebiorstw, w portfelach ktérych naleznosci nie-
uregulowane w terminie wynosza 50% i wiecej
(z 18,3% do 15%). JednoczeSnie wzrost udziat firm,
dla ktorych udziat ten wynosi mniej niz10% (z 29,1%
do 31,7%). Nalezy pamietac, ze im mniejszy odsetek
przeterminowanych naleznosci zakumulowanych
w portfelu, tym mniejsze prawdopodobienstwo
powstania zatorow ptatniczych - zwtaszcza w takich
branzach jak budownictwo oraz w mikro i matych
firmach.

Juz po raz kolejny wydtuzeniu ulegt przecietny
okres przeterminowania ptatnosci, co oznacza kon-
tynuacje zmian zaobserwowanych w poprzedniegj
edycji badania. Najnowsze wyniki pokazujg, ze okres
ten wydtuzyt sie z 3 miesiecy i 15 dni do 3 miesiecy
i 24 dni. Niepokojacy jest kolejny juz wzrost udziatu
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STRUKTURA TERMINOWA NALEZNOSCI
PRZETERMINOWANYCH
W POLSKICH PRZEDSIEBIORSTWACH
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B powyzej 12 miesiecy
od 6 do 12 miesiecy
B od 3 do 6 miesiecy
B do 3 miesiecy
@ sredni okres przeterminowania

faktur przeterminowanych o ponad 12 miesiecy
- tym razem z 13,6% do 13,8%. Takie naleznosci sa
na ogot nie do odzyskania i moga negatywnie
wpltywacC na sytuacje przedsiebiorstw w dtugim
okresie.

O ile obserwowane zmiany pokazuja, ze hamuje
proces akumulacji przeterminowanych faktur
w portfelach polskich przedsiebiorstw, o tyle su-
biektywne wskazniki pokazujg pogorszenie, co
oznacza wzrost pesymizmu w obszarze opdznien.
Dodatkowym problemem jest tez kolejne wydtu-
zenie Sredniego okresu przeterminowania nieter-
minowo uregulowanych faktur, ktore zdaje sie
potwierdzaC zarejestrowane obawy przedsiebior-
cOw w temacie terminowego regulowania naleznos-
ci przezich klientow.

Majac na uwadze malejacy INP oraz wzrost
pesymizmu wsrod przedsiebiorcow mozna posta-
wic teze, ze w najblizszych kwartatach terminowos¢
klientow polskich firm bedzie miata negatywny
wptyw na wzrost produktu krajowego brutto Polski.

Portfel Naleznosci Polskich Przedsiebiorstw / kwiecief 2019 r.



ODSETKI PRZEDSIEBIORSTW WSKAZUJACYCH
NA PODEJMOWANIE WYBRANYCH DZIALAN
W ZWIAZKU Z NIEREGULARNA OBStUGA ZOBOWIAZAN
PRZEZ KLIENTOW
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Udziat firm, dla ktérych nieuregulowane w termi-
nie naleznosci stanowia problem w ich dziatalnosci
tym razem spadt - z 59,5% do 57,4%. Z anali-
zowanych skutkow opdznien odnotowano jednak
znaczacy wzrost (o 3 pp. do 32,1%) przetozenia
op6znien na zdolnoS¢ do regulowania wtasnych
zobowiagzan. Pogarsza to wizerunek firmy i skutkuje
gorszymi warunkami finansowymi dostaw od kon-
trahentow. Jest to juz kolejny wzrost z rzedu w tym
obszarze. Jesli skala tego przetozenia bedzie rosta,
moze to oznaczaC, ze w obszarze opdznionych
naleznosci powstanie efekt kuli Snieznej. Udziat
przedsiebiorstw, ktore na skutek braku termino-
wosci swoich klientdw musza ograniczyC inwestycje
spadt az 0 5,7 pp. do 32%. Na trzecim miejscu pod
wzgledem skutkow nieuregulowanych w terminie
naleznosci znajduja sie problemy z wprowadzaniem
nowych produktow na rynek. Obawia sie tego 11,4%
przedsiebiorstw (wzrost o 0,9 pp.). Obecnie 6,5%
(spadek o 1,1 pp.) firm jest zmuszone do ogra-
niczenia zatrudnienia lub redukowania funduszu
wynagrodzen na skutek op6znien w otrzymywaniu
naleznosci. Dobra sytuacja na polskim rynku pracy,
ktory w ostatnich kwartatach notuje historycznie
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ODSETEK PRZEDSIEBIORSTW, KTORYCH KOSZTY
PONOSZONE W ZWIAZKU Z NIEREGULARNA OBStUGA
ZOBOWIAZAN PRZEZ KLIENTOW WYNOSZA
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@ przecietny koszt (%)

niskie poziomy rejestrowanego bezrobocia, powo-
duje, ze nawet firmy borykajace sie z trudnosciami
w otrzymywaniu naleznosci, nie moga sobie pozwo-
lic, aby przetozyto sie to na ich pracownikow. Tylko
6% firm (spadek 0 1,2 pp.) jest zmuszone do podno-
szenia cen na skutek nieotrzymywania naleznoSci
w terminie.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciw-
dziataniem opo6znieniom stanowia przecietnie 6,8%
kosztow firmy, co oznacza nieznaczny spadek wzgle
dem poprzedniego badania (tj. z poziomu 7%). Na
uwage zastuguja jednak dwa wymiary kosztow
zwiagzanych z opdznieniami. Po pierwsze, doszto do
wzrostu udziatu przedsiebiorstw, w ktorych koszty
te sa ponizej 10% (o 1,9 pp. do 74,2%). Po drugie,
kolejny raz z rzedu wzrdost udziat firm, dla ktorych
opisywany odsetek kosztow wynosi 30% i wiecej
- tym razem o 0,7 pp. do 5,1%. Nalezy pamietac, ze
im mniej funduszy przedsiebiorstwa przeznaczaja
na walke z nieterminowoscia kontrahentow, tym
wiecej sg one w stanie przeznaczy¢ na wiasnag
dziatalnoSc i rozw0j, co oznacza potencjalnie wiek-
szg dynamike gospodarki.
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