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W styczniu 2016 r. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) osiggnat najwyzsza
warto$¢ w ponad siedmioletniej historii badania. Bardzo wysokie wskazania INP s3
dobrym prognostykiem dalszego wzrostu PKB, ale przede wszystkim pokazujg coraz
lepsza jakos¢ otoczenia gospodarczego, w ktérym funkcjonujg polskie firmy. Mozliwe,
7e obserwowane od dwdch lat przyspieszenie wzrostu gospodarczego stanowi na tyle
istotny impuls dla polskich przedsiebiorstw, ze zjawisko opdZniert zmienia fundamen-
talnie swoj charakter. W warunkach gospodarki rozwinietej, przy dobrze funkcjonujacych
instytucjach, pomimo ze tez wystepuja opdznienia, to ich odczuwalnos¢ jest znaczaco
nizsza. Obserwujac bardzo silne powigzanie miedzy INP i dynamika produktu krajowego
brutto mozna sie spodziewac podtrzymania wzrostow. Warto odnotowac, ze pomimo
sceptycyzmu znaczacej czesci komentatordw, przyspieszenie dynamiki wzrostu w Il kw.
2015 1. byto w znacznej mierze prognozowane przez INP. Biorgc pod uwage bardzo
korzystne wskazania INP mozna spodziewac sie, ze w czwartym kwartale wzrost PKB
siegnat 4%. Prognozy na 2016 r. wskazujg na mozliwos¢ utrzymania bardzo silnej dyna-
miki wzrostéw — nawet powyzej 4% — w pierwszych kwartatach.

Wzrost wartosci wskaznika w biezacym badaniu jest odbiciem wzrostu pieciu
7 szesciu jego komponentéw. W biezgcym kwartale w kierunku wzrostu INP w najwiek-
szym stopniu oddziatywato zmniejszenie liczby firm deklarujacych, ze na skutek opdznien
nie majg zdolnosci do regulowania wiasnych zobowigzan. Na oceny przedsiebiorcow
rowniez bardzo korzystnie wptywato zmniejszenie odsetka przeterminowanych nalez-
nosci w portfelach oraz skrécenie przecietnego okresu oczekiwania na zaptate. W mniej-
szym stopniu, aczkolwiek wciaz pozytywnie, na wskazania INP oddziatuja: zmniejszenie
kosztéw ponoszonych przez przedsiebiorcédw, a zwigzanych z przeterminowanymi nalez-
nosciami, a takze oczekiwania co do stanu portfela naleznosci w kolejnych miesigcach..
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - stan biezacy

X2015 12016

. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuje sig na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - przewidywania

X 2015 12016

[l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
[l Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Badanie przeprowadzone w styczniu 2016 r. wskazuje na spadek tempa poprawy
portfeli naleznosci polskich firm. Wprawdzie przewaga firm deklarujgcych, ze albo nie
obserwuja jakichkolwiek probleméw z odzyskiwaniem naleznosci, albo problemy te sie
zmniejszaja, nad firmami, ktére deklarujg wzrost problemu opdznien w otrzymywaniu
naleznosci, wynosi obecnie 27,8 pp., to jest ona nizsza niz w poprzednim kwartale
o prawie 6 pp. W perspektywie historycznej biezacy wyniki jest jednak wcigz bardzo
dobry. Jedynie 13,6% stanowig przedsiebiorstwa, ktére deklaruja, ze problemy z nalez-
nosciami w ostatnim okresie wzrosty (przy sredniej z ostatnich siedmiu lat na poziomie
prawie 20%). Takie postrzeganie problemu opdZnionych naleznosci stwarza bardzo
dobre podstawy wzrostowe gospodarki. Warto przypomniec, ze w okresie poprzedniego
przyspieszenia (2010-2011) sytuacja w obszarze naleznosci pozostawata mocno pesymi-
styczna, co w konsekwencji przetozyto sie na silne spowolnienie latach 2012-2013.

Prognoza sptywu naleznosci poprawita sie wzgledem poprzedniego kwartatu. Udziat
przedsiebiorcéw, ktdrzy spodziewaja sie wzrostu problemdw z naleznosciami w nadcho-
dzacych miesigcach spadt z 15,7% do 15,3%, jednak co bardziej znaczace zwiekszyt sie
odsetek tych, ktérzy spodziewaja sie, ze problem naleznosci w ogdle nie bedzie wyste-
powac oraz tych, ktérzy spodziewaja sie, ze bedzie sie on w nadchodzacych miesigcach
zmniejszat. Taka sytuacja stwarza warunki do podtrzymania wzrostu. Przy braku szokéw
zewnetrznych dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, obecna sytuacja stwarza
trwate fundamenty wzrostu gospodarczego.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebiorstw Struktul:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
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W styczniu 2016 r. w portfelach polskich przedsiebiorstw majacych problemy
z egzekucja dtugow odsetek przeterminowanych spadt po raz drugi z rzedu — z 22,9%
do 21,5% - osiggajac jednoczesnie najnizszy poziom w historii badania. Jak pokazuja
wyniki badan naukowych prowadzonych w oparciu o dane z Portfela naleznosci polskich
przedsiebiorstw zmniejszenie udziatu przeterminowanych faktur jest gtéwnym czynni-
kiem sprzyjajacym zmniejszeniu obcigzer wynikajacych z przeterminowanych pfatnosci
i ma wiekszy wptyw na odczuwalne problemy niz przecietne opdZnienie, a takze Zrodto
pochodzenia opdznien. Niewielki poziom opdZnien oznacza dla polskich przedsiebiorstw
perspektywe spadajacych kosztéw. Jezeli trend utrzyma sie w dtugim okresie oznaczac
to moze réwniez redukcje kosztow statych zwigzanych z zabezpieczeniem ptynnosci na
wypadek opdZnien — mniejsze koszty monitoringu i windykacji. Wcigz niepokojacy jest
znaczacy udziat firm, w ktérych opdznione faktury stanowig ponad potowe ogétu nalez-
nosci. Obecnie wciaz 13,4% przedsiebiorcéw zmagajacych sie z opdznieniami deklaruje,
Ze stanowig one ponad pofowe wszystkich faktur.

Przecietny okres przeterminowania naleznosciw obecnym badaniu spadtz 3 miesiecy
i 15 dnido 3 miesiecy i 11 dni. Jest to najnizsza wartos¢ w siedmioletniej historii badania.
Skrécenie okresu oczekiwania jest odbiciem dobrej sytuacji w obszarze naleznosci obser-
wowanej juz od ponad dwdch lat. Przedsiebiorcy czekaja na sptate swoich naleznosci az
o miesigc krécej niz miato to miejsce w roku 2013, kiedy to sytuacja w obszarze nalez-
nosci byta najtrudniejsza. Niestety, pomimo ogdlnie bardzo dobrej sytuacji w obszarze
opdZnien, zwiekszyt sie nieznacznie udziat naleznosci, z zaptata ktérych przedsiebiorcy
zalegaja ponad rok (do 12,7%).
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Odsetek przedsigbiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktorych koszty ponoszone w zwigzku
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W poprzednich badaniach konsekwentnie najczesciej wskazywanym problemem
wynikajacym z opdznien w sptywie naleznosci byt brak mozliwosci regulowania wiasnych
zobowiazan, co przektadato sie na pogorszenie warunkéw finansowych dostaw od kontra-
hentow. Niemniej jednak, znaczenie tej bariery bardzo znaczaco spada. O ile jeszcze na
koniec 2012 r. udziat firm deklarujgcych, ze opdznienia moga stac sie powodem zalegtosci
w regulowaniu zobowigzart dochodzit do 40%, to obecnie wynosi jedynie 22,7% i jest
najnizszy w catej historii badania. W grupie przedsiebiorstw ogétem wzrosto natomiast
znaczenie negatywnego wplywu opdznien na inwestycje. Obecnie 28,5% firm w gospo-
darce deklaruje, ze wystepujace opdznienia przektadaja sie negatywnie na mozliwosc reali-
zowania projektéw inwestycyjnych. Do najnizszego poziomu w historii spadt natomiast
udziat firm sugerujacych, ze jako rezultat zalegtych ptatnosci bedg musiaty ograniczy¢
zatrudnienie. Obecnie udziat ten wynosi 4,6% ogdétu firm w gospodarce i jest niemal trzy-
krotnie nizszy niz w okresie najwiekszego nasilenia tego zjawiska. Udziat firm deklarujgcych,
ze z powodu zalegtosci w otrzymywaniu naleznosci majg problem z wprowadzeniem
nowych produktow na rynek wynosi obecnie 5,8%, a tych, ktére muszg podnosi¢ ceny
celem skompensowania negatywnych skutkow opdznien w otrzymywaniu naleznosci jest
obecnie 3,4%.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
obecnie przecietnie 6,1% ogdtu kosztdw przedsiebiorstw i s na poziomie najnizszym
w catej historii badania, a takze 0 1,5 punktu procentowego ponizej dtugookresowej $red-
niej. Tak niski poziom kosztéw oznacza dla firm dodatkowy bodziec wzrostowy, a w dtuz-
szym horyzoncie powinien skutkowa¢ zmniejszeniem naktaddw na infrastrukture zwiazana
z zarzadzaniem i windykacjg opdznien.
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