|l |
\nnlm‘nnnn|||'|\|||||

B 99 1o

PORTFEL
NALEZNOSCI
POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTW

PROJEKT BADAWCZY:
KONFERENCJI PRZEDSIEBIORSTW
FINANSOWYCH W POLSCE ORAZ
KRAJOWEGO REJESTRU DLUGOW

Informacja sygnalna

styczen
2015 r.



PORTFEL NALEZNOSCI

POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW

STYCZEN 2015 R.

OPRACOWANIE: DR PIOTR BIALOWOLSKI

Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw
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W styczniu 2015 r. Indeks Naleznosci Przed-
siebiorstw (INP) utrzymat sie na bardzo wysokim
poziomie — 90 punktow. Jest to trzecia najwyzsza
warto$¢ w ponad szeScioletniej historii badania, przy
czym obecne wskazanie jest jedynie o 0,4 punktu
ponizej wartosci sprzed trzech miesiecy. Obserwujgc
bardzo silne powigzanie miedzy INP i dynamika Pro-
duktu Krajowego Brutto mozna spodziewad sie, ze
w czwartym kwartale 2014 r. gospodarka Polski roz-
wijata sie w bardzo szybkim tempie ok. 4%, a takze
mozna oczekiwaé, ze podobne tempo wzrostu zosta-
nie utrzymane w | kwartale 2015 r.

Na spadek INP w biezgcym kwartale w naj-
wiekszym stopniu wptyw miato pogorszenie prognoz
dotyczacych portfela naleznosci w kolejnym kwartale,
a takze spadek optymizmu w ocenie biezgcych pro-
blemoéw z egzekwowaniem naleznosci. Pogorszenie
to jest jednak na razie widoczne jedynie w sferze
odczu¢. Twarde wskazniki zwigzane z odsetkiem prze-
terminowanych faktur, przecietnym okresem opdz-
nienia, a takze odsetkiem firm, ktore same muszg

zaprzestaé ptacenia faktur w zwigzku z opdznieniami
w otrzymywaniu naleznosci, pozostajg na historycznie
niskich poziomach. Na wartos¢ INP pozytywnie od-
dziatuje tez spadek kosztéw zwigzanych z obstuga,
windykacja i prewencjg przeterminowanych nalezno-
$ci. Oznacza to, ze polskie firmy zaczety sobie bardzo
dobrze radzi¢ w obliczu trudnosci z odzyskiwaniem
naleznosci. Z jednej strony duzy optymizm przedsie-
biorstw wzbudza sytuacja gospodarcza, jednak z dru-
giej strony, nawet w obliczu problemdéw z otrzymy-
waniem naleznosci, ro$nie przekonanie, ze jest to
problem, ktéremu mozna skutecznie zaradzic.

Reasumujac, wysoka wartos¢ INP jest wyni-
kiem pozytywnych nastrojow w gospodarce i wskazu-
je na kontynuacje szybkiego wzrostu gospodarczego.
Niestety, w petni pozytywny obraz jest nieznacznie
zmacony, gdyz w opiniach firm zaczynajg ujawniac sie
obawy dotyczace perspektyw sytuacji w obszarze
naleznosci w kolejnych miesigcach.
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SKALA PROBLEMOW Z REGULOWANIEM ZOBOWIAZAN
PRZEZ KLIENTOW/KONTRAHENTOW POLSKICH
PRZEDSIEBIORCOW — STAN BIEZACY

SKALA PROBLEMOW Z REGULOWANIEM ZOBOWIAZAN
PRZEZ KLIENTOW/KONTRAHENTOW POLSKICH
PRZEDSIEBIORCOW - PRZEWIDYWANIA
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M Tak, i problem ten narasta

Tak, ale problem utrzymuje sie na statym poziomie
M Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
M Nie, taki problem u mnie nie wystepuje

® saldo odpowiedzi

Po dwodch kwartatach znaczacej poprawy,
pogorszyly sie opinie przedsiebiorstw dotyczace
obecnej sytuacji w obszarze naleznosci. Nalezy jednak
podkresli¢, ze pomimo pogorszenia, obserwowana
obecnie sytuacja jest w dalszym ciggu bardzo bliska
historycznych maksimoéw. Udziat firm, ktére w ogdle
nie odczuwajg problemoéw z opdinieniami w otrzy-
mywaniu naleznosci, pomimo spadku do poziomu
21,9%, jest o ponad 8 pp. wyzszy od Sredniej z ostat-
nich szesciu lat, podczas gdy udziat firm, w ktdérych
problemy rosng (19,1%) jest o ponad 2 pp. ponizej
dtugookresowej sredniej. Obserwowane pogorszenie
opinii nie powinno by¢ zatem traktowane jako jedno-
znacznie negatywny sygnat, a jedynie w kategorii ko-
rekty optymistycznych nastrojéw obserwowanych
w poprzednich kwartatach.

Prognozy sptywu naleznosci pogorszyty sie wzgledem
poprzedniego kwartatu i jest to juz czwarty kwartat,
w ktérym obserwowany jest negatywny trend. Nie-
mniej jednak wcigz pozostajg one nieznacznie pozy-
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| Wystgpig w wiekszej skali niz do tej pory

Wystapia w takiej samej skali jak do tej pory
W Wystapig, ale w skali mniejszej niz do tej pory
M Nie beda wystepowac

@ saldo odpowiedzi

tywne, tj. udziat przedsiebiorstw, ktére spodziewajg
sie, ze problemy z naleznosciami wystgpig w skali
mniejszej niz do tej pory oraz tych, ktére spodziewajg
sie catkowitego braku takich problemow jest 0 0,7 pp.
wiekszy niz udziat firm, ktdére oczekuja, ze problem ten
bedzie narastat. W poprzednim kwartale przewaga
optymistéw wynosita 6,8 pp. Pomimo, ze dochodzi do
pogorszenia, to oczekiwania dotyczace portfela nalez-
nosci sg wciaz lepsze od $redniej z ostatnich lat.

Pomimo pogorszenia, ogblny obraz sytuacji w obsza-
rze naleznosci jest pozytywny. Przyczynia sie do niego
silny wzrost gospodarczy, ktéry utatwia sptacanie
zobowigzan, a takze niskie stopy procentowe, ktére
sprawiajg, ze finansowanie sie , wymuszonym kredy-
tem kupieckim” staje sie mniej optacalne.
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ODSETEK NALEZNOSCI NIEUREGULOWANYCH
W PORTFELU POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW
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M ponizej 10% m10-19% m20-29%

m30-49% W 50% iwiecej  ®Srednio

W styczniu 2015 r. odsetek przeterminowa-
nych naleznosci w portfelach polskich przedsiebiorstw
spadt do najnizszego poziomu w historii. Obecnie,
w grupie firm, ktdére majg problemy z odzyskiwaniem
naleznosci jedynie 22,5% faktur nie zostato sptaco-
nych w terminie. W grupie wszystkich firm, a zatem
uwzgledniajgc réwniez te, ktdre nie majg problemu
z odzyskiwaniem naleznosci, a zatem majg 0% udziat
przeterminowanych faktur, odsetek niezaptaconych
faktur wynosi jedynie 17,6%. Wzgledem poprzedniego
badania zmniejszyt sie udziat firm majgcych w portfelu
co najmniej 50% przeterminowanych faktur. Stanowig
one obecnie 13,7% ogdtu firm majacych problem
z opdznieniami, co oznacza najnizszy ich udziat
w historii. Spadek udziatu firm najbardziej dotknietych
opdznieniami jest korzystnym sygnatem, gdyz ryzyko
bankructwa rosnie znaczagco w grupie firm dotknie-
tych problemem opdznien w wiekszej skali. Niestety,
prognozy przedsiebiorstw na nadchodzacy kwartat
wskazujg, ze pozytywne tendencje mogg zostaé za-
trzymane.
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STRUKTURA TERMINOWA NALEZNOSCI
PRZETERMINOWANYCH W POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTWACH
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M do 3 miesiecy M od 3 do 6 miesiecy

m od 6 do 12 miesiecy M powyzej 12 miesiecy

& sredni okres przeterminowania

W badaniu przeprowadzonym w styczniu
2015 r. przecietny okres przeterminowania naleznosci
skrécit sie do najnizszego poziomu w historii osiggajac
3 miesigce i 12 dni. Przedsiebiorcy czekajg na sptate
naleznosci obecnie az o ponad 20 dni krécej niz miato
to miejsce w latach 2010-2011, kiedy to wzrost go-
spodarczy rowniez siegat ok. 4%. Dla firm oznacza to
zdecydowany wzrost bezpieczenstwa obrotu gospo-
darczego, gdyz nawet w sytuacji gdy czes$¢ klien-
tow/kontrahentéw nie reguluje swoich naleznosci
w terminie, to sptata zalegtosci nastepuje szybciej. Dla
gospodarki oznacza to natomiast wiekszg odpornos¢
na szoki. Nawet jezeli dojdzie do wzrostu trudnosci
z egzekwowaniem naleznosci w pewnej grupie przed-
siebiorstw, z duzym prawdopodobienstwem nie be-
dzie sie to miato natychmiastowego przetozenia
na wzrost zatoréw ptatniczych.
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ODSETKI PRZEDSIEBIORSTW WSKAZUJACYCH NA

PODEJMOWANIE WYBRANYCH DZIALAN W ZWIAZKU

Z NIEREGULARNA OBSLUGA ZOBOWIAZAN PRZEZ
KLIENTOW/KONTRAHENTOW
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Inne

Musimy ogranicza¢ inwestycje

dostaw od kontrahentow

redukowac fundusz wynagrodzen
produktow na rynek

Musimy ogranicza¢ zatrudnienie i/lub

nas wyrobdw i/lub dostarczanych ustug
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skutkuje gorszymi warunkami finansowymi
Mamy problemy z wprowadzaniem nowych
Musimy podnosi¢ ceny produkowanych przez

W badaniu Portfel naleznosci polskich przed-
siebiorstw przeprowadzonym w styczniu 2015 r. spa-
dto znaczenie utrudnien w regulowaniu wtasnych
zobowigzan na skutek trudnosci w otrzymywaniu
naleznosci. Wskazuje na nie obecnie 30,6% firm
w polskiej gospodarce. Zmniejszyty sie tez trudnosci
z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek. Spa-
dek dokuczliwosci tych barier zwigzany jest z bardzo
dobra sytuacja finansowa polskich firm i, w konse-
kwencji, mniejsza rolg opdznien w ksztattowaniu sytu-
acji przedsiebiorstw. Znaczgco wzrdst natomiast udziat
firm, ktére deklarujg, ze musza ogranicza¢ zatrudnie-
nie lub fundusz ptac na skutek probleméw z opdinie-
niami. Wzrost wynidst az prawie 4 pp. i obecnie az
11,4% deklaruje ograniczenia tego typu. Rowniez
na bariere inwestycyjng wskazuje wiecej, bo 27,1%
badanych. Moze to oznaczaé, ze przedsiebiorcy za-
czng w najblizszych miesigcach ogranicza¢ ekspansje
w obliczu rosngcych obaw o trwatosé¢ wzrostu gospo-

ODSETEK PRZEDSIEBIORSTW, KTORYCH KOSZTY
PONOSZONE W ZWIAZKU Z NIEREGULARNA OBSLUGA
ZOBOWIAZAN PRZEZ KLIENTOW/KONTRAHENTOW

WYNOSZA
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M ponizej 10% m10-19%
20-29% M 30% i wiecej
& przecietny koszt (%)

darczego. Dla rynku pracy moze to oznacza¢ zahamo-
wanie kreacji nowych miejsc pracy, a dla inwestycji
spowolnienie wzrostu. Nawet jezeli bedzie dochodzito
do spowolnienia inwestycji, to trzeba pamietaé, ze
obecnie rosng one wcigz w tempie ponad 10%.

Niski udziat przeterminowanych naleznosci
w portfelach polskich firm, a takze krétki okres ocze-
kiwania na ewentualne opdZnienia przetozyty sie
na nizsze koszty ponoszone przez polskie firmy
w zwigzku z nieterminowg obstugg zobowigzan przez
klientow/kontrahentéw. Obecnie wydatki na cele
zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdznie-
niom stanowig przecietnie 6,6% ogdtu kosztow przed-
siebiorstw i sg 0 ok. 0,4 pp. ponizej dtugookresowej
Sredniej.



