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Wyniki ostatniego badania (lipiec 2012 r) wskazujg na dalsze silne pogorszenie
w obszarze obstugi naleznosci w polskich firmach. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw
(INP) spadt po raz czwarty z rzedu — tym razem do poziomu 83,1 punktu. Oznacza to,
ze budowane w okresie od pazdziernika 2010 r. do lipca 2011 r. silne podstawy dobrej
kondycji gospodarczej, zwigzane z lepszg obstugg zobowigzan polskich przedsiebiorstw,
zaczynajg powoli traci¢ na aktualnosci. Obecna wartos¢ INP jest najnizsza od lipca 2009,
kiedy to sytuacja polskich przedsiebiorstw byta bardzo niekorzystna, a polska gospodarka
odczuwata gtéwne uderzenie kryzysu. Niepokojacym sygnatem jest réwniez skala pogor-
szenia w obszarze naleznosci, w reakcji na stosunkowo niewielkie spowolnienie wzrostu
gospodarczego. Oznacza to, ze problemy z naleznosciami moga wptywacé na ograni-
czenie wydatkéw przedsiebiorstw na inwestycje. Dodatkowo, w obliczu problemdw
z otrzymywaniem naleznosci, przedsiebiorstwa mogag mie¢ problem z otrzymywaniem
kredytow, co przetozy sie na dalszy spadek produkgji i inwestycji. Ztozenie tych czyn-
nikdw moze zas wptynac na dalsze spowolnienie wzrostu gospodarczego.

INP odzwierciedla stan i opinie przedsiebiorcéw dotyczgce szesciu obszardw zwigza-
nych z naleznosciami: stanu i prognozy problemow z ich egzekwowaniem, przecietnego
odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy, sredniego okresu przetermi-
nowania, odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemdw z naleznosciami nie
mogga terminowo regulowac swoich ptatnosci, a takze przecietnego odsetka kosztow
zwigzanych z nieterminowymi pfatnosciami ze strony klientéw/kontrahentow. Obecny
spadek wartosci INP w najwiekszym stopniu wynika z pogorszenia sie przewidywan
przedsiebiorstw dotyczacych obstugi zobowiazar przez klientéw/kontrahentéw w kolej-
nych miesigcach. Dodatkowo, istotne znaczenie dla spadku wskaZnika miato pogorszenie
sie obstugi zobowigzan w ostatnich trzech miesigcach.
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi [l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza - Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
[l ok, i problem narasta Il Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Niestety obecne badanie wskazuje na dalsze, znaczace pogorszenie w obszarze
stanu obstugi zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw polskich firm. Pomimo ze
wcigz prawie potowa polskich przedsiebiorstw deklaruje problemy z odzyskiwaniem
naleznosci na tym samym poziomie, co w poprzednim kwartale, to na poziomie najwyz-
szym od lipca 2009 r. utrzymuje sie odsetek firm, ktére uznaty te problemy za wieksze
niz w poprzednim kwartale. Obecnie stanowig one az 24,9% wszystkich przedsiebiorstw,
ajeszcze na poczatku 2011 r.ich udziat wynosit zaledwie 17,7%. Dodatkowo, silnie maleje
odsetek firm, ktére zaobserwowaty spadek problemdw z naleznosciami. Spadton z 20,6%
do zaledwie 15,3%.

Optymizm dotyczacy przysztej sytuacji portfela naleznosci znaczaco zmniejszyt sie.
W badaniu przeprowadzonym w lipcu 2012 r. udziat przedsiebiorstw oczekujgcych zwiek-
szenia skali problemdw z odzyskiwaniem naleznosci wzrdst z 25,2% do 32,3%. Co wiece,
spadt skumulowany odsetek firm oczekujgcych zmniejszenia skali probleméw z nalez-
nosciami oraz tych, ktére spodziewaja sie catkowitego ich braku (z 25,6% do 22,8%).
Pomimo wciaz stosunkowo korzystnych oczekiwan firm dotyczacych sytuacji finansowej
w nadchodzacym okresie, brak jest powigzania tych wynikdw z oczekiwaniami dotycza-
cymi sptywu naleznosci. Oznacza to, iz czynniki niezwigzane ze sptywem naleznosci sa
na tyle istotne dla polskich firm, ze oczekiwany wzrost problemdw z otrzymywaniem
naleznosci na razie nie przektada sie na pogorszenie ich sytuacji finansowej. Ta sytuacja
moze jednak ulec zmianie, jezeli problemy z naleznosciami beda sie utrzymywac w kolej-
nych miesigcach.
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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Trzeci kwartat z rzedu obserwowany jest wzrost udziatu naleznosci przetermino-
wanych w portfelach polskich przedsiebiorstw. Obecnie w grupie firm, ktére posiadaja
przeterminowane naleznosci, az 26,6% wszystkich srodkow nie wptyneto, pomimo zapad-
niecia terminu ptatnosci. To wydtuzenie zostato gtéwnie spowodowane przez spadek
udziatu firm, ktére maja w swoich portfelach mniej niz 10% zalegtych faktur oraz wzrost
udziatu tych, w ktérych odsetek ten wynosi powyzej 50%. Nalezy podkresli¢, ze wzrost
udziatu przeterminowanych faktur widoczny jest nawet pomimo siegajacego 3,5% tempa
wzrostu gospodarczego. Niestety, oznacza to, ze w warunkach silniejszego spowolnienia
odsetek przeterminowanych faktur w portfelach firm moze zblizy¢ sie do 30%.

Wraz ze wzrostem odsetka faktur requlowanych nieterminowo, w przeprowadzonej
w lipcu 2012 r. edycji badania ,Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw’, odnoto-
wano nieznaczny wzrost przecietnego okresu przeterminowania. Nie mniej jednak
w przyblizeniu wynosi on wcigz 4 miesigce i 12 dni. Obserwowane zmiany w strukturze
opdZnien wymagaja obserwacji. Warte jest jednak podkreslenia, Zze obecnie obserwo-
wana wielko$¢ przecietnego opdZnienia jest prawie na najwyzszym poziomie w catej
historii (z wyjatkiem badania przeprowadzonego w styczniu 2011 ).

Biorac pod uwage wzrosty w obszarze przecietnego odsetka przeterminowanych
naleznosci w portfelu oraz przecietne wielkosci opéznienia mozna dodatkowo potwier-
dzi¢, ze dobra sytuacje przedsiebiorstw podtrzymuja w znacznej mierze czynniki
niezwigzane z naleznosciami. Do grupy czynnikow korzystnie wptywajacych na sytu-
acje przedsiebiorstw niewatpliwie nalezy zaliczy¢ wciaz stabilny popyt inwestycyjny,
korzystna sytuacje w obszarze eksportu, a takze wielkos¢ dtugu publicznego, ktéra nie
wymusza drastycznych oszczednosci budzetowych. Wszystkie te czynniki wptywaja
na podtrzymanie popytu globalnego w gospodarce polskiej i podtrzymuja korzystng
sytuacje przedsiebiorstw.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiazan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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Od momentu rozpoczecia badania (czternascie kwartatdéw od stycznia 2009 r. do
kwietnia 2012 r.) najbardziej istotng konsekwencja opdznien w otrzymywaniu nalez-
nosci byto powstawanie opdzniert w regulowaniu wiasnych zobowigzan. W biezacym
badaniu, po raz pierwszy w historii, na pierwsze miejsce wysuneta sie bariera ograniczen
w inwestycjach. Obecnie na ograniczenia w inwestycjach powstajace na skutek niere-
gularnego sptywu naleznosci wskazuje az 37,3% firm. Rola ograniczer w inwestycjach
rosta jednak systematycznie od poczatku kryzysu, co wskazuje, ze przedsiebiorstwa
majg coraz wieksza potrzebe podejmowania projektéw inwestycyjnych a czynnikiem
hamujacym pozostaje niepewnos¢ wynikajaca z opdznien w otrzymywaniu naleznosci.
Pomimo spadku natezenia wystepowania bariery skutkujacej powstawaniem zatoréw,
w dalszym ciggu tego typu problemy ma 34,5% firm w gospodarce. Pozostate bariery sa
raportowane przez znacznie mniejsza liczebnie grupe firm, a ich kolejnos¢ nie zmienita
sie od ostatniego badania.
W biezacym badaniu odnotowano, po raz drugi z rzedu, wzrost kosztéw zwigzanych
Z nieterminowg obstuga zobowigzan przez klientdéw/kontrahentéw. Obecnie koszty te
siegaja 8,2% ogotu kosztéw przedsiebiorstw i sg 0 1,2 pp. wieksze niz miato to miejsce
w pazdzierniku 2011 r.i styczniu 2012 r. Wzrost kosztow jest odbiciem ogdlnego pogor-
szenia w obszarze naleznosci i oznacza dla przedsiebiorstw dodatkowy problem obok
stabngcego popytu na ich towary.
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