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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
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W styczniu 2018 roku Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) wzrést osiggajac
najwyzsza warto$¢ w-historii badania — 92,1 punktu. Wynik ten oznacza przebicie histo-
rycznego maksimum z kwietnia 2017 r, jednak réznica wartosci wzgledem badania sprzed
dziewieciu miesiecy wynosi zaledwie 0,1 punktu. Pomimo ze obecny poziom nastrojow
w obszarze naleznosci jest bardzo dobry, a problemy z ich odzyskiwaniem wciaz stosun-
kowo niskie, widoczne s pierwsze symptomy mozliwego pogorszenia koniunktury
w nadchodzacych miesigcach. Wzrost gospodarczy, ktéry na koniec 2017 roku osiggnat
4,6% niewatpliwie przetozyt sie na zmniejszenie skali opdZnien w gospodarce, jednak
brak przekonania przedsiebiorstw co do stabilnosci fundamentéow wzrostu w kolejnych
kwartatach moze wywotywac niepewnos¢. Znalazto to odbicie w skladowych INP (INP jest
wskaznikiem ztozonym skfadajgcym sie z szesciu komponentéw). W biezgcym kwartale na
poprawe wskazan INP szczegdlnie istotny wptyw miato zmniejszenie obaw co do termino-
wego regulowania naleznosci przez klientow. Poprawita sie rowniez biezaca ocena portfeli
naleznosci przez polskie przedsiebiorstwa, a takze skrécit sie przecietny okres oczekiwania
na opdznione naleznosci. Niestety, pozostate trzy komponenty wskazywaty na mozliwe
pogarszanie sie sytuacji polskich firm. Nasility sie tzw. zatory pfatnicze, czyli problemy
z terminowym regulowaniem wiasnych zobowigzan na skutek trudnosci w otrzymywaniu
naleznosci. Oprocz tego nieznacznie zwiekszyt sie przecietny odsetek naleznosci w portfelu,
ktére nie zostaty sptacone w terminie, a takze wzrést udziat kosztow, ktére przedsiebiorcy
ponoszg na skutek wystepowania opdznien.

Z analizowanych sektorowych wskaznikéw INP na uwage zastuguje bardzo dobra
koniunktura w przemysle. INP dla tej branzy jest na poziomie 95 punktéw. Koniunktura
powyzej Sredniej obserwowana jest réwniez w pozostatych ustugach. Pomimo wzrostu,
zdecydowanie ponizej sredniej rynkowej ksztattuje sie natomiast sytuacja w obszarze
naleznosci w budownictwie. Wskaznik INP dla tej branzy jest na poziomie 87,8 punktu.

KRAJOWY
REJESTR DLUGGW
gl



portfel naleznosci

ch przedsiebiorstW
oku

polski
styczer'\ 2018 r

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - stan biezacy
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. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuje sig na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - przewidywania
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[l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
[l Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Wyniki badania przeprowadzonego w styczniu 2018 r. wskazujg, Ze sytuacja w obszarze
subiektywnej oceny dynamiki portfela naleznosci poprawiata sie. Na te wskazania prze-
tozyt sie w gtéwnej mierze znaczacy wzrost udziatu przedsiebiorstw, ktére deklaruja, ze
skala problemu z naleznosciami w przypadku ich przedsiebiorstwa zmniejsza sie. Jest ich
obecnie 27,2%, podczas gdy przed kwartatem byto to jedynie 21,5%. Warto zauwazy¢, ze
obecnie firm obserwujgcych spadek problemu z naleznosciami jest prawie dwukrotnie
wiecej niz firm, ktére obserwujg negatywne tendencje w tym obszarze (14,6%). Uwzgled-
niajgc fakt, ze konsekwentnie ok. 15% badanych deklaruje, ze problem naleznosci w ogdle
ich nie dotyczy, sytuacja w obszarze naleznosci przedstawia sie bardzo korzystnie. Wska-
zania dotyczace portfela naleznosci nie sg jeszcze w okolicach historycznych maksimow,
nalezy jednak pamieta¢, ze obrazuja one zmiany w portfelach naleznosci, ktére naturalnie
zachodza bardziej dynamicznie w okresach wychodzenia ze spowolnienia gospodarczego
(np. 2013-2015 rok) niz w okresach, gdy gospodarka jest juz w fazie dynamicznego wzrostu,
tak jak obecnie.

Prognoza dynamiki sptywu naleznosci wskazuje na mozliwa dalsza poprawe w kolej-
nych miesigcach. Odsetek przedsiebiorcow, ktdrzy spodziewaja sie poprawy lub catkowi-
tego braku problemu przeterminowanych naleznosci wzrést z zaledwie 17,1% do 30,5%
i po raz kolejny jest znaczaco wyzszy niz odsetek tych, ktérzy spodziewajg sie wzrostu
probleméw z wyegzekwowaniem naleznosci — obecnie 14,4%. Negatywna sytuacja
w obszarze prognozy naleznosci, ktéra zaobserwowana zostata w poprzednim kwartale,
byta najwyrazniej przejéciowa, a bardzo szybki wzrost gospodarczy w koricowce roku
zdecydowanie uspokoit nastroje przedsiebiorcow.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebiorstw Struktul:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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W pazdzierniku 2017 r. odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelach polskich
przedsiebiorcow wynosit 21,5 pp. Na przestrzeni minionych trzech miesiecy wzrdst on
0 0,8 pp. i obecnie notowany przecietny udziat opdznionych faktur w firmach wynosi
22,3 pp. Pomimo wzrostu, obecnie obserwowana warto$¢ jest o 2 pp. ponizej dtugookre-
sowej Sredniej obserwowanej w badaniu ,Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw”.
Obecny wzrost jest wynikiem polaryzacji sytuacji w obszarze naleznosci w polskich firmach.
Do wzrostu w znacznej mierze przyczynit sie wiekszy udziat firm, ktére majg w swoich port-
felach ponad 50% naleznosci nieuregulowanych w terminie. Wzgledem pazdziernika 2017 .
udziat takich firm wzrdst z 12,9% do 15,1%. Gdy uwzglednimy firmy majace 20% lub wiecej
niesptaconych w terminie naleznosci, obserwujemy wzrost ich udziatu z 40,8% ogdtu firm
z tymi problemami do az 46,2%. Jednoczesnie wzrdst tez udziat firm, w ktérych niespta-
cone faktury stanowia mniej niz 10% ogdtu naleznosci — z 28,5% do 31,5%. Taka polaryzacja
jest niebezpieczna dla gospodarki, gdyz firmy najbardziej dotkniete problemami wykazuja
zdecydowanie wieksze ryzyko przenoszenia ich na inne przedsiebiorstwa.

Przecietny okres przeterminowania naleznosci na przestrzeni ostatnich trzech miesiecy
skrocit sie o 3 dni i powrdcit do poziomdw obserwowanych na przetomie 2016 i 2017 roku
- 3 miesiecy. Obecny okres oczekiwania jest przecietnie o ponad trzy tygodnie krotszy
niz dtugookresowa srednia z lat 2009-2017. Skrécenie okresu oczekiwania na naleznosci
wynika w gtéwnej mierze ze spadku udziatu naleznosci przeterminowanych o ponad rok.
Poprzednio stanowity one 11,5% w portfelach firm borykajacych sie z problemem opéz-
nien, a obecnie ich odsetek spadt do 9,5%.

Pomimo bardzo szybkiego wzrostu gospodarczego, nie doszto do zmniejszenia udziatu
przeterminowanych naleznosci w portfelu polskich firm, a skrécenie okresu oczekiwania
na naleznosci jest niewielkie. Swiadczy to, iz polskie firmy przyzwyczajaja sie do wysokiego
tempa wzrostu gospodarczego i dostosowujg swoje zwyczaje pfatnicze do dobrej koniunk-
tury. Moze to mie¢ negatywne konsekwencje w przypadku pogorszenia koniunktury.
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Odsetek przedsigbiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktorych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiagzan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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Dwie najczedciej identyfikowane przez polskich przedsiebiorcow konsekwencje
nieterminowosci ich klientow przybieraty na sile w ostatnich trzech miesigcach. Trudnosci
z regulowaniem wtasnych zobowigzan utrzymaty sie na pierwszym miejscu w rankingu,
jednak to koniecznos¢ ograniczania inwestycji wzrosta w najwiekszym stopniu. W styczniu
2018 r. rbwno 30% badanych firm zadeklarowato, Ze nie jest w stanie regulowac wiasnych
zobowigzar na skutek braku terminowosci po stronie klientéw. Ostatni raz na tak wysokim
poziomie wskazania te znajdowaty sie w potowie 2015 r. Moze to wskazywac, ze w najbliz-
szych miesigcach sytuacja w obszarze naleznosci zacznie sie pogarszac. Kolejng konse-
kwencjg jest bariera inwestycyjna, na ktdrg wskazuje 28,6% badanych firm, co réwniez
oznacza najwyzszy odsetek firm od potowy 2015 r. Pomimo pogorszenia w tych dwdch
obszarach (trudnosci z uruchamianiem inwestycji oraz brak srodkéw na terminowe regu-
lowanie wiasnych zobowigzar), nalezy podkresli¢, ze obecne wyniki na tle historycznym
sq Wcigz bardzo dobre. Bardzo dobre sg tez wskazania dotyczace wptywu opdZnionych
naleznosci na rynek pracy. Firm raportujacych przetozenie miedzy tymi dwoma obszarami
jest jedynie 8,3%, podczas gdy w okresie najwiekszego spowolnienia gospodarczego
(2009-2010 1) byto ich ponad dwa razy wiece.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdznieniom stanowig
obecnie przecietnie 6,1% ogotu kosztdw przedsiebiorstw, co oznacza wzrost o 0,6 pp.
wzgledem poprzedniego badania. Obecny wzrost jest w gtéwnej mierze wynikiem rozprze-
strzenia sie grupy przedsiebiorstw, ktére deklaruja, Zze koszty opdZniers stanowig 30% lub
wiecej ich kosztéw. Jeszcze trzy miesigce temu byto ich 2,9%, a obecnie jest to juz 4,1%.
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