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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
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Po pieciu kwartatach zdecydowanych spadkéw, Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw
(INP) bardzo nieznacznie wzrdst. Obecna wartos¢ INP to jednak zaledwie 82,6 punkty,
€O 0znacza piaty najgorszy wynik w ponad czteroletniej historii badania. Jest to wynik
Znaczaco ponizej tych, ktdre osiagane byty w okresie od pazdziernika 2009 r. do kwietnia
2012 r. Pogorszenie w obszarze portfeli naleznosci przedsiebiorcow w bardzo silnym
stopniu powigzane jest z kondycja polskiej gospodarki, uwidaczniajaca sie w stabnacej
dynamice wzrostu Produktu Krajowego Brutto oraz w stabngcym popycie konsump-
cyjnym i inwestycyjnym. Niestety, problemy z naleznosciami naktadaja sie na obserwo-
wane spowolnienie koniunktury i stanowig dodatkowy czynnik utrudniajacy prowa-
dzenie dziatalnosci gospodarcze).

INP odzwierciedla stan i opinie przedsiebiorcéw dotyczace szesciu zagadnier zwigza-
nych z naleznosciami: stanu i prognozy problemow z ich egzekwowaniem, przecietnego
odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy, sredniego okresu przetermino-
wania, odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemodw z naleznosciami nie moga
terminowo regulowac swoich ptatnosci, a takze przecietnego odsetka kosztéw zwigza-
nych z nieterminowymi ptatnosciami ze strony klientéw/kontrahentow. Najwiekszy nega-
tywny wptyw na warto$¢ indeksu miato wydtuzenie przecietnego okresu oczekiwania na
naleznosci, a takze pogorszenie subiektywnych opinii dotyczacych portfela naleznosci
ogdtem. Jednoczesnie, firmy coraz lepiej radza sobie z problemami naleznosci i potrafig
zarzadza¢ nimi w taki sposob, aby szkody byty jak najmniejsze. Swiadczy o tym spadek
odsetka firm, ktére nie sg w stanie regulowac wiasnych zobowigzan w terminie na skutek
opdZnien w otrzymywaniu naleznosci oraz spadek kosztéw zwigzanych z koniecznoscia
zarzadzania nieterminowym sptywem naleznosci.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy polskich przedsiebiorcéw - przewidywania
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi Il Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu si¢ zmniejsza - Wystapig, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
[l ok, i problem narasta Il Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

W ostatnich czterech badaniach oceny dotyczace wystepowania problemu opdznier
w otrzymywaniu naleznosci pogarszaty sie. Tempo spadku w ostatnim okresie jednak
znaczaco wyhamowato i w ostatnim kwartale pogorszenie wyniosto zaledwie 1,2 pp.
Opinie przedsiebiorstw w tym obszarze s3 jednak obecnie na najnizszym poziomie od
momentu rozpoczecia badania w pierwszym kwartale 2009 r. Co wiecej, dopiero trzeci
raz w historii badania skumulowany odsetek firm, w ktérych problemy z naleznosciami
zmniejszajg sie i tych, w ktérych problem w ogdle nie wystepuje (23,3%) jest mniejszy
od odsetka firm, w ktérych problem z naleznosciami powieksza sie (25,5%). Bardzo niski
jest réwniez udziat firm, ktére nie maja problemdéw z egzekwowaniem naleznosci. Ich
udziat drugi kwartat z rzedu znajduje sie ponizej 10%. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze
pomimo mocno odczuwanego problemu naleznosci w polskich firmach nie przektada
sie on na pogorszenie sytuacji finansowej. Odsetek firm deklarujgcych poprawe (17,4%)
i pogorszenie sytuacji finansowej (18,8%) pozostaje bowiem mniej wiecej zbilansowany,
a odsetek przedsiebiorstw spodziewajgcych sie poprawy sytuacji finansowej (29,1%)
w kolejnym kwartale przewyzsza odsetek oczekujgcych pogorszenia (15,0%).

Pesymizm dotyczacy przysztej sytuacji portfela naleznosci nieznacznie sie zmniejszyt
w ostatnim kwartale. W badaniu przeprowadzonym w styczniu 2013 r. udziat przedsie-
biorstw oczekujacych zwiekszenia skali probleméw z odzyskiwaniem naleznosci spadt
7 36,9% do 33,8%. Niestety, jednoczesnie do najnizszego poziomu w historii zmniejszyt
sie udziat firm deklarujacych, ze opdZnienia w otrzymywaniu naleznosci nie beda w nich
wystepowac w najblizszym czasie. Optymizmem napawa jednak fakt, ze problemy
z opoznieniami zaczynajg wzrasta¢ w coraz wolniejszym tempie, co w konsekwendji
moze przetozy¢ sie na stabilizacje i spadek w kolejnych miesigcach.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebi Struktun:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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Optymistycznym sygnatem jest spadek udziatu przeterminowanych faktur w portfe-
lach polskich firm. Przez cztery kwartaty udziat opdznien systematycznie wzrastat, jednak
w obecnym badaniu udziat opdznionych faktur zmniejszyt sie z 27,7% do 26,3%. Jest to
wprawdzie wcigz znaczgco wyzsza wartos¢ niz w okresie stabilizacji koniunktury (2010-
2011), kiedy to przejsciowo odsetek opdzniert spadt do poziomu 23,3%, jednak sytuacja
WCigZ pozostaje znaczaco lepsza niz w 2009 r,, kiedy to udziat opdZnien siegat 28,5%.
Zmniejszenie udziatu przeterminowanych faktur jest spowodowane zapewne coraz
lepszym zarzadzaniem wierzytelnosciami w obliczu spowolnienia gospodarczego.
Z jednej strony firmy coraz lepiej ucza sie odzyskiwac kluczowe naleznosci, z drugiej
coraz efektywniej pozbywaja sie straconych faktur ze swoich portfeli.

W ostatnim kwartale odnotowano wzrost przecietnego okresu przeterminowania
zalegtych faktur w polskich firmach. Wydtuzyt sie on z 3 miesiecy i 24 dni do 4 miesiecy
i 9 dni. Obserwowane w poprzednim kwartale skrécenie okresu oczekiwania na nalez-
nosci byto efektem czysto statystycznym zwigzanym ze zwiekszeniem grupy przedsie-
biorstw dotknietych opdZnieniami. Byto to zwigzane z pojawieniem sie duzej grupy
faktur przeterminowanych od stosunkowo niedtugiego czasu, a takze z wzrostem
odsetka przedsiebiorstw dotknietych problemem opdznien w otrzymywaniu naleznosci.
Firmy, ktére z tym problemem borykaty sie od niedtugiego czasu naturalnie posiadaty
mniej faktur przeterminowanych niz firmy borykajgce sie z problemem opdznier dtuzej.
Niestety, utrzymujace sie problemy z opdznieniami takze w grupie firm borykajgcych sie
z tym problemem od niedawna, skutkujg wzrostem przecietnego okresu oczekiwania
w catej gospodarce.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiazan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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W obecnym badaniu znaczenie wszystkich barier spadfo. Najczesciej przedsiebiorcy
wskazujg na utrudnienia w realizowaniu witasnych ptatnosci (34,9% firm w polskiej gospo-
darce). Wzgledem sytuacji sprzed trzech miesiecy oznacza to spadek o 4,3 pp. Jeszcze
wiekszy spadek dotyczy odsetka przedsiebiorstw, ktére majg problemy z otrzymywa-
niem naleznosci i muszg redukowac z tego powodu inwestycje. Obecnie firmy dekla-
rujgce ograniczenia w inwestycjach zwigzane z opdZnieniami stanowia 33,3%. Niestety,
zmiana dotyczaca inwestycji moze by¢ zwigzana z faktem, Zze dziatalnos¢ inwestycyjna
zostata przez cze$¢ firm wstrzymana i nie ma juz dalszych mozliwosci jej ograniczania.

Po trzech kwartatach systematycznego wzrostu, w biezacym badaniu odnotowano
spadek kosztow zwigzanych z nieterminowg obstuga zobowigzan przez klientéw/
kontrahentéw. Obecnie koszty te siegaja 7,4% ogodtu kosztow przedsiebiorstw. Spadek
kosztow w biezagcym badaniu jest duzym zaskoczeniem, gdyz ogdina percepcja sptywu
naleznosci pogarszafa sie. Pokazuje on jednak, ze problem naleznosci jest wielowymia-
rowy i wymaga spojrzenia z wielu perspektyw. Obecnie odnotowany spadek kosztow
jest jasnym sygnatem, ze firmy dobrze sobie radza z problemem opdZnier i sg w stanie
zamortyzowac ich negatywne skutki. Problem opdZnien nie generuje tez wzrostu
zatoréw pfatniczych, co zdecydowanie redukuje koszty.
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