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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
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Po osiagnieciu historycznego szczytu w styczniu 2018 1. na poziomie 92,1 punktuy,
w kolejnych badaniach warto$¢ Indeksu Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) oscylowata wokét
90 punktéw. Najnowsze badanie wskazuje jednak na spadek wartosci INP, a w styczniu 2019r.
wartos¢ INP wyniosta 89,2 punktu. Swiadczy to o rosnacym pesymizmie w obszarze nieter-
minowych naleznosci.

W kontekscie historycznym, warto$¢ INP zbliza sie do dtugoterminowej Sredniej (tj. liczonej
od 2009 r,), ktora wynosi 87,5 punktu. Z perspektywy krotkookresowej, tj. za ostatnie trzy lata,
sytuacja jest bardziej pesymistyczna, gdyz obecnie INP znajduije sie juz zdecydowanie ponizej
jej poziomu wynoszacego 90,8 punktu.

Chot¢ wedtug szacunkéw Narodowego Banku Polskiego wzrost PKB Polski za 2018 r.
wyniesie ponizej 5%, a tendencja wyhamowywania dynamiki PKB bedzie kontynuowana
w kolejnych kwartatach, to wcigz w najblizszym czasie mozna sie spodziewac korzystnego
otoczenia gospodarczego. Taka teze potwierdzajg dane dotyczace dynamiki inwestydji, ktéra
w trzecim kwartale 2018 r. byta réwna 15,4%, oraz nadal wysokiej dynamiki konsumpdji (4,3%).
Do zewnetrznych zagrozer ekonomicznych dla Polski nalezy zaliczy¢ niestabilng sytuacje
zwigzang z niepewnoscia co do warunkdw wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej oraz
obnizenie prognoz wzrostu gospodarczego w Niemczech i innych gtownych krajach UE, co
sugeruje ogdlne spowolnienie gospodarki najwiekszego odbiorcy polskiego eksportu.

Sygnaty spowolnienia gospodarczego w najblizszych kwartatach wzmacniane sg przez
malejacy INP.

INP jest wskaznikiem ztozonym sktadajgcym sie z szesciu komponentdw. Na jego spadek
przetozyt sie wzrost sredniego udziatu nieterminowych naleznosci w portfelach firm oraz
wydtuzenie Sredniego okresu przeterminowania. Nie bez znaczenia pozostaje réwniez
rosnacy odsetek przedsiebiorstw, dla ktérych nieuregulowane w terminie naleznosci stanowig
bariere w prowadzeniu dziatalnosci.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowiazan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy

X2018r. 12019r.

. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuje sie na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowiazarn przez klientéw/kontrahentéw
polskich przedsiebiorcéw - przewidywania

X2018r. 12019r.

Il Nie beda wystepowa¢ O saldo odpowiedzi
- Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Wyniki badania przeprowadzonego w styczniu 2019 r. wskazujg, Ze sytuacja w obszarze
subiektywnej oceny dynamiki portfela naleznosci ulegta stabilizacji. Doktadniej, spadt
udziat przedsiebiorstw, ktére raportuja wzrost problemdw z terminowym egzekwowaniem
naleznosci od klientow — z 20,1% do 17,1%. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, ze spadt udziat
firm, ktore deklarujg brak wystepowania problemu nieterminowych naleznosci (z 13,7% do
12,3%) oraz odnotowano wzrost odsetka przedsiebiorstw, dla ktérych problem opdznio-
nych sptat istnieje, ale utrzymuje sie na statym poziomie (z 41,8% do 47,8%).

Prognoza dynamiki sptywu naleznosci, tj. dtugoterminowe prognozy przedsiebiorcow
odnoszace sie do terminowosci ich klientdow w obszarze regulowania naleznosci, ulegta
poprawie. O ile w poprzedniej edycji badania az 26% przedsiebiorcow twierdzito, ze
problem z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez klientéw wystapi w wiekszej
skali niz do tej pory, o tyle udziat ten obecnie wynosi 20,5%. Jednoczesnie wzrdst odsetek
przedsiebiorcow, ktérzy spodziewaja sie, ze problemy z wyegzekwowaniem naleznosci od
klientow nie bedg wystepowac (z 6,6% do 11,8%). Poprawe oczekiwar firm odnosnie do
skali opisywanego problemu w ciggu kolejnego kwartatu najlepiej obrazuje saldo odpo-
wiedzi (1j. réznica pomiedzy sumga udziatow firm oczekujgcych braku opdznien lub spadek
ich skali i udziatem przedsiebiorstw oczekujgcych wzrostu skali nieterminowych ptatnosci).
Obecnie saldo przyjmuje juz wartos¢ dodatnig (doktadnie 10,5 pp.).

Poprawa subiektywnych wskaznikow dowodzi, Zze rosnie zaufanie we wzajemnej
wymianie miedzy przedsiebiorstwami. Mimo ze wskazniki obiektywne nie pokazujg juz
poprawy portfeli naleznosci polskich przedsiebiorstw, to czynnik zaufania moze by¢ bardzo
istotny dla kontynuacji wzrostu gospodarczego w kolejnych kwartatach.
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W styczniu 2019 . sredni odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelach polskich
przedsiebiorstw po raz kolejny wzrdst — tym razem z 22% do 25,6%. Obecny wzrost jest
w znacznej mierze wynikiem wzrostu udziatu przedsiebiorstw, w portfelach ktérych nalez-
nosci nieuregulowane w terminie wynoszg 50% i wiecej (z 15,1% do 18,3%). Jednoczesnie
spadt udziat firm, dla ktérych badany udziat wynosi mniej niz 10% (z 32,2% do 29,1%). Nalezy
pamietac, ze im wiekszy odsetek przeterminowanych naleznosci zakumulowanych w port-
felu, tym wieksze prawdopodobienstwo powstania zatoréw pfatniczych — zwtaszcza
w takich branzach jak budownictwo oraz w mikro i matych firmach.

Wydtuzeniu ulegt réwniez przecietny okres przeterminowania ptatnosci, co oznacza
odwrdcenie zmian zaobserwowanych w poprzednich edycjach badania. Najnowsze
wyniki pokazuja, ze okres ten wydtuzyt sie z 3 miesiecy i 9 dni do 3 miesiecy i 14 dni. Najbar-
dziej niepokojacy jest wzrost udziatu przedsiebiorstw, dla ktdrych okres przeterminowania
faktur jest dtuzszy od 12 miesiecy (o 3,7 pp. do 13,6%). Takie naleznosci sg na ogét nie do
odzyskania.

O ile obserwowane zmiany pokazuja, ze subiektywne wskazniki opdZnien ilustrujg
poprawe, co oznacza wzrost optymizmu w temacie opdznien wsrdd przedsiebiorcow,
o tyle mozna zauwazy¢, ze w portfelach przedsiebiorcow powoli dochodzi do akumulagji
przeterminowanych faktur. Dodatkowym problemem moze sie okaza¢ niespodziewane
wydtuzenie $redniego okresu przeterminowania nieterminowo uregulowanych faktur.

Jesli przewazy optymizm przedsiebiorcéw, to pomimo sugerowanego przez INP
spowolnienia, mozna postawic¢ teze, ze w najblizszych kwartatach terminowos¢ klientéw
polskich firm nie bedzie miata negatywnego wptywu na wzrost produktu krajowego
brutto Polski.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsiebiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw z nieregularna obstuga zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw wynosza
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Udziat firm, dla ktérych nieuregulowane w terminie naleznosci stanowig problem w ich
dziatalnosci, tym razem wzrdst — z 54,7% do 59,5%. Z analizowanych skutkéw opdznien
odnotowano wzrost we wszystkich obszarach z wyjatkiem koniecznosci podnoszenia cen.
Udziat firm, ktére na skutek braku terminowosci swoich klientdéw muszg podnosi¢ ceny,
spadt o 0,2 pp. (do 7,2%). W najwiekszym stopniu nieterminowe naleznosci przektadaja sie
na ograniczanie inwestydji (37,7% firm deklaruje ograniczenia w inwestycjach). Niepokojacy
jest nie tylko poziom skali tego przetoZenia, ale réwniez jego wzrost (0 6,3 pp.). Odnoto-
wano tez kolejny juz wzrost odsetka firm, ktére na skutek nieotrzymywania pfatnosci
w terminie nie moga terminowo regulowac wiasnych pfatnosci (z 28,5% do 29,2%). Jesli
skala tego przetozenia bedzie rosta, moze to oznacza¢, ze w obszarze opdznionych nalez-
nosci powstanie efekt kuli snieznej. Obecnie 7,6% (wzrost o 1,8 pp.) firm jest zmuszone do
ograniczania zatrudnienia lub redukowania funduszu wynagrodzen. Hamulcem wzrostu
skali tego zjawiska jest sytuacja na polskim rynku pracy, ktoéry w ostatnich kwartatach
notuje historycznie niskie poziomy rejestrowanego bezrobocia, a firmy nawet jesli bory-
kaja sie z trudnosciami w otrzymywaniu naleznosci, nie moga przetozy¢ tego na swoich
pracownikéw. Obecnie co dziesigta firma (10,5%) deklaruje problem z wprowadzaniem
nowych produktéw na rynek.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdznieniom stanowig
przecietnie 7% kosztéw firm, co oznacza nieznaczny wzrost wzgledem poprzedniego
badania (0 0,5 pp.). Na uwage zastuguja jednak dwa wymiary kosztéw zwigzanych z opéz-
nieniami. Po pierwsze, doszto do spadku udziatu przedsiebiorstw, w ktérych koszty te sg
ponizej 10% (0 4,4 pp. do 72,3%). Po drugie, kolejny raz z rzedu wzrdst udziat firm, dla
ktérych opisywany odsetek kosztow wynosi 30% i wiecej — tym razem o 0,8 pp. do 4,4%.
Nalezy pamietac, ze im mniej funduszy przedsiebiorstwa przeznaczaja na walke z nieter-
minowoscig kontrahentéw, tym wiecej sg one w stanie przeznaczy¢ na wiasng dziatalnos¢
i rozwdj, co oznacza potencjalnie wiekszg dynamike polskiego PKB.
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