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PRZEDSIEBIORCY, KONSUMENCI... GOSPODARKA

Na kondycje przedsiebiorstw w Polsce wptywa szereg
czynnikow. Popyt wewnetrzny, mozliwosci eksportowe,
regulacje prawne, stopy procentowe, dostepnosc zrédet
finansowania dla inwestoréw, koszty prowadzenia
dziatalnosci - to tylko niektére z nich.

Ostatnie lata mocno przetestowaty odpornos¢ zaréwno
konsumentow, jak i firm. W 2020 roku wszystkich zaskoczyt
COVID. Dwa lata p6zniej Rosja rozpoczeta wojne

w Ukrainie. Na poczgtku 2023 roku mieliSmy w Polsce
niespetna 20-procentowsg inflacje. P6zniej sytuacja
wyraznie sie poprawita, a inflacja spadta w okolice

2 procent.

Na horyzoncie pojawit sie jednak kolejny problem - wojna
na Bliskim Wschodzie. Konflikt USA i Izraela z Iranem,
mimo iz miat sie zakonczy¢ w ciggu kilku tygodni, trwa juz
okoto dwa miesigce. Kluczowa jest, bedgca jego
nastepstwem, blokada Ciesniny Ormuz. Przed wojng
transportowano przez nig ok. 20 proc. zuzywanej na
Swiecie ropy i skroplonego gazu ziemnego.

Jak dotad, najwiekszym negatywnym skutkiem konfliktu na
Bliskim Wschodzie dla gospodarki jest gwattowny wzrost
cen ropy naftowej, ktéra drozata o ponad 50 procent. Na
skutek szybko rosngcych cen paliw mocno wzrosty rowniez
oczekiwania inflacyjne konsumentdéw, obawy

0 spowolnienie wzrostu gospodarczego oraz niepewnos¢
dotyczgca przysztosci.

Co jednak ciekawe, marcowe dane z polskiej gospodarki -
zaréwno produkcja przemystowa, jak i sprzedaz detaliczna
- pozytywnie zaskoczyty, mocno bijgc prognozy analitykdw
i ekonomistéw. Nie warto jednak popadac w skrajny
optymizm i nieco szerzej spojrze¢ na jedne z pierwszych
waznych danych makro obejmujgce okres juz po wybuchu
wojny.

W przypadku produkcji trzeba uwzglednié to, ze styczen

i luty, w efekcie mroznej zimy, wypadty stabo. W danych za
marzec pojawity sie wiec ,zalegtosci” i ,przesuniecia”

z poprzednich miesiecy.




Druga kwestia jest juz zwigzana z wybuchem wojny z Iranem. Na skutek
obaw o dostawy i wzrost kosztoéw w przysztosci, wiele firm zdecydowato sie
zwiekszy¢ zapasy.

Réwniez w przypadku sprzedazy detalicznej warto wypunktowac kilka
kwestii, ktére silnie wsparty ostateczny wynik. To m.in. skok popytu na paliwa
po wybuchu wojny (+16,2%), przesuniecie decyzji zakupowych z powodu
mroznej zimy, czy kalendarz. Wielkanoc w 2026 roku byta na poczatku
kwietnia, wiec czes¢ Swigtecznych zakupow przypadta na marzec.

Nie ma watpliwosci, ze wiele opisanych powyzej zjawisk to zdarzenia
jednorazowe. Nie ma tez watpliwosci, ze do uspokojenia sytuacji przyczynity
sie dziatania rzgdzgcych, w tym przede wszystkim te dotyczgce stabilizacji
cen paliw dla konsumentow. Sytuacja wielu firm, szczegdlnie tych najbardziej
zaleznych od cen paliw, juz taka stabilna nie jest.

KONIUNKTURA W BIZNESIE

Publikowany przez GUS, a powstajgcy na podstawie ankiet wsrod firm,
wskaznik ogolnego klimatu koniunktury gospodarczej nie wysyta
jednoznacznych sygnatéw. Sg branze (m.in. przemyst, czy
budownictwo), w ktérych w kwietniu obserwowaliSmy stopniowg
poprawe sytuacji. Sg tez takie, w ktorych sytuacja sie pogarszata.

Na uwage zdecydowanie zastuguje transport. Wynik na
poziomie 0,3 punktu przed rokiem oznaczat
symboliczng przewage optymistéw. Obecnie sytuacja
sie odwraocita. Wskaznik znajduje sie na poziomie -5,6
pkt, co oznacza spadek zaréwno w ujeciu rocznym, jak
i miesiecznym. To takze najgorszy sektorowy wynik

w kwietniowym zestawieniu GUS.

BARIERY W PROWADZENIU DZIALALNOSCI
Najwiekszg barierg dziatalnosci gospodarczej,

w opinii wiekszosSci przedsiebiorcow, sg w dalszym ciggu
koszty zatrudnienia. Doskwierajg one od 48 proc.
(finanse i ubezpieczenia) do 79 proc. firm
(zakwaterowanie i gastronomia). Od 4 do 5 na 10
ankietowanych firm, niezaleznie od branzy, narzeka
takze na wysokie obcigzenia na rzecz budzetu. W
kontekscie sytuacji na Bliskim Wschodzie nie dziwi
wzrost ,niepewnosci ogblnej sytuacji gospodarczej"”.

e



Warto jednak odnotowa¢, ze odsetek przedsiebiorcéw deklarujgcych, iz
doskwiera im ten problem w czterech branzach przekroczyt bariere 50
procent. Sg to finanse i ubezpieczenia, handel hurtowy, transport

i gospodarka magazynowa oraz HoReCa.

WIARYGODNOSC PLATNICZA

Na pierwszy rzut oka sytuacja w tym aspekcie nie wyglagda zZle. 85,6%
wszystkich polskich firm posiada wysokg kategorie wiarygodnosci ptatniczej
(od A do C, gdzie A jest najwyzszg kategorig wskazujgcg niskie ryzyko
wspotpracy).

Kiedy jednak gtebszej analizie poddano ponad 1,8 min firm, ktére w ciggu
ostatnich 12 miesiecy byty weryfikowane przez swoich kontrahentéw w bazie
danych Krajowego Rejestru Dtugow (najbardziej aktywne na rynku), sytuacja
ulegta pogorszeniu.

Wysokimi ocenami wiarygodnosci ptatniczej (A-C) moze pochwali¢ sie juz
tylko 77 proc. firm. To oznacza, ze przecietny, niski, bgdz bardzo niski
scoring posiada niemal co czwarta.

CO ZNA)DA PANSTWO W TYM RAPORCIE?
Wczesniej wspomniane dane dotyczg catej populagji
polskich firm. Tymczasem sytuacja poszczegolnych branz
nie jest jednorodna. Oprocz pogladu na sytuacje w ujeciu
globalnym, postanowiliSmy zatem przyjrzec sie blizej
wybranym sektorom, ktére majg istotny wptyw na catos¢
polskiej gospodarki.

W przygotowanym raporcie staraliSmy sie oddac
mozliwie wiernie statystyki, ktore dadzg jasny obraz
sytuacji. Pokazujg one m.in., gdzie jest najwieksze ryzyko
trafienia na firme o niskiej wiarygodnosci ptatnicze;j.
Pamietajmy jednak, ze sg to dane statystyczne i firmy

z tej samej branzy r6znig sie miedzy sobg zakresem
Swiadczonych ustug, skalg dziatania, wielkoscig, liczbg
pracownikéw czy kondycjg finansowa.

Zachecam zatem do siegniecia po szczegotowe dane
dotyczgce Panstwa portfela klientéw i konkretnych firm.
Tym bardziej, ze jak wynika z przygotowanego materiatu,
dynamika zmian jest naprawde spora. Mam nadzieje, ze
ten raport bedzie dla Panstwa interesujacy.

Zycze udanej lektury.
Jakub Obarzanek

Dyrektor Zarzadzajacy
Pionu Klienta Strategicznego



produkcja przemystowa
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Biznes w Polsce
Ogoblna sytuacja gospodarcza
Zatrudnienie
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Biznes w Polsce
Firmy - Liczba postepowan
restrukturyzacyjnych
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Biznes w Polsce
Firmy - Koniunktura*
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*Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury gospodarczejto wskaznik ztozony.
Obliczany jest jako Srednia arytmetyczna sald odpowiedzi na pytania z ankiety
miesiecznej dotyczgce biezgcej i przewidywanej sytuacji gospodarczej
przedsiebiorstwa.

Przyjmuje wartosci od -100 do +100, przy czym wartosci ponizej zera sg
oceniane jako negatywne (wskazujgce na gorszg koniunkture), a powyzej
zera - jako pozytywne (wskazujgce na dobrg koniunkture).

Firmy - Przewidywana ogélna sytuacja
gospodarcza
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Biznes w Polsce
Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
polskich firm - marzec 2026 r.

&~ PRZECIETNA &<
WYSOKA WIARYGODNOSC/ WIARYGODNOSE/ NISKA WIARYGODNOSC/

NISKIE RYZYKO SREDNIE RYZYKO WYSOKIE RYZYKO

A (F}—(e H

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD* **

@ ~C D+E @ F+G+H

Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
polskich firm - marzec 2025 r.

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD*

@ ~BiC D+E @ F+G+H

* firmy, ktére w ciggu 365 dni poprzedzajacych badanie byty przynajmniej raz sprawdzone w Krajowym Rejestrze Diugéw
*% 1,82 mIn unikalnych NIP




Biznes w Polsce
Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Przemyst - marzec 2026 r.

WYSOKA WIARYGODNOSC/ WIX§$EG%EDTNN(3L\§ ¢/ NISKA WIARYGODNOSC/
NISKIE RYZYKO EREDNIE RYZYKO WYSOKIE RYZYKO

A (F}—(e H

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD* **

@ ~C D+E @ F+G+H

Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Przemyst - marzec 2025 r.

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD*

@ ~BiC D+E @ F+G+H

*firmy, ktére w ciggu 365 dni poprzedzajgcych badanie byty przynajmniej raz sprawdzone w Krajowym Rejestrze Diugéw
*%174,9 tys. unikalnych NIP




Biznes w Polsce
Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Budownictwo - marzec 2026 r.
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Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD* **

@ ~C D+E @ F+G+H

Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Budownictwo - marzec 2025 r.

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD*

@ ~BiC D+E @ F+G+H

* firmy, ktére w ciggu 365 dni poprzedzajacych badanie byty przynajmniej raz sprawdzone w Krajowym Rejestrze Diugoéw
**261,3 tys. unikalnych NIP




Biznes w Polsce
Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Handel Hurtowy - marzec 2026 r.

&~ PRZECIETNA &<
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Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD* **

@ ~C D+E @ F+G+H

Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Handel Hurtowy - marzec 2025 r.

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD*

@ ~BiC D+E @ F+G+H

* firmy, ktére w ciggu 365 dni poprzedzajgcych badanie byty przynajmniej raz sprawdzone w Krajowym Rejestrze Diugéw
**109,8 tys. unikalnych NIP




Biznes w Polsce
Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Handel Detaliczny - marzec 2026 r.
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Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD* **

@ ~C D+E @ F+G+H

Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Handel Detaliczny - marzec 2025 r.

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD*

@ ~BiC D+E @ F+G+H

* firmy, ktére w ciggu 365 dni poprzedzajgcych badanie byty przynajmniej raz sprawdzone w Krajowym Rejestrze Diugéw
** 185,8 tys. unikalnych NIP




Biznes w Polsce
Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej

Transport i Gospodarka Magazynowa -
marzec 2026 r.
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A (F}—(e H

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD* **

@ ~C D+E @ F+G+H

Rozktad Kategorii Wiarygodnosci Ptatniczej
Transport i Gospodarka Magazynowa -
marzec 2025r.

Cata populacja Firmy weryfikowane w KRD*

@ ~BiC D+E @ F+G+H

* firmy, ktére w ciggu 365 dni poprzedzajacych badanie byty przynajmniej raz sprawdzone w Krajowym Rejestrze Diugoéw
**113,4 tys. unikalnych NIP




JESLI SA PANSTWO ZAINTERESOWANI:

v blizszym poznaniem Analizy Wiarygodnosci Ptatniczej (metodologia
liczenia, wskazniki, mozliwos¢ podtgczenia w warstwie produktowej);

v wykonaniem analizy dla grupy wybranych klientéw i otrzymania
wynikow oceny Analizy Wiarygodnosci Ptatniczej;

v’ poszerzeniem wiedzy w zakresie branz nieujetych w materiale;

ZAPRASZAMY DO KONTAKTU!
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717850019 dkswsparcie@krd.pl

ZRODLA DANYCH:
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