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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
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W styczniu 2018 . Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) osiggnat najwyzsza wartosé
w historii badania (tj. 92,1 punktu). O ile kolejne badanie wykazato pogorszenie sie sytuadji
nieterminowych naleznosci, o tyle najnowsze badanie sugeruje odwrédcenie tego trendu —
w lipcowym badaniu INP wzrdst 89,9 punktu do 90,2 punktu. W kontekscie historycznym,
obecna wartos¢ INP jest wyzsza od $redniej za caty okres badania (tj. od stycznia 2009 r),
ktéra obecnie wynosi 87,4 punktu. Patrzac na krétkookresowg perspektywe historyczng
tj. ostatnie trzy lata, sytuacja jest bardziej pesymistyczna, gdyz krétkookresowa Srednia
historyczna INP wynosi az 91,1 punktu.

Nieprzerwanie wysoki wzrost gospodarczy bez watpienia przektada sie na tworzenie
korzystnego otoczenia gospodarczego. Elementami, ktéremoga negatywnie przetozyc sie
na sytuacje przedsiebiorstw sg spowalniajgca w pierwszym kwartale 2018 r. konsumpcja
oraz niespodziewany spadek dynamiki eksportu. Czynnikiem, ktéry przemawia za dtugo-
terminowym optymizmem gospodarczym przedsiebiorcodw jest znaczacy wzrost dyna-
miki inwestydji.

INP jest wskaznikiem ztozonym sktadajacym sie z szesciu komponentéw. W biezacym
kwartale na pogorszeniewskazan INP szczegdlnie istotny wptyw miat wzrost obecnej
i oczekiwanej skali problemu nieterminowych naleznosci. Réwnoczesnie nalezy zwroci¢
uwage na wzrost pesymizmu odnosnie do przysztej sytuacji finansowej przedsiebiorstw.

Z analizowanych sektorowych wskaznikéw INP na uwage zastuguje sytuacja w handlu
(najwiekszy odnotowany spadek: z 92,8 do 88,9 punktu) oraz w przemysle (najwiekszy
odnotowany wzrost: z 89,4 do 93,4 punktu).
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - stan biezacy

V2018 VII2018

. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuje sig na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - przewidywania

V2018 VII2018

[l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
[l Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Wyniki badania przeprowadzonego w lipcu 2018 r. wskazujg, ze sytuacja w obszarze
subiektywnej oceny dynamiki portfela naleznosci pogarszata sie juz po raz kolejny z rzedu.
Pierwszym z czynnikédw, ktéry w znacznej mierze przetozyt sie na negatywny obraz sytuacji
jest wzrost udziatu przedsiebiorstw, ktére borykaja sie z problemem wyegzekwowania
naleznosci od nieterminowych kontrahentow przy jednoczesnym wzroscie skali tego
problemu (z 13,5% do 16,2%). Drugim czynnikiem odpowiedzialnym za obserwowany
trend jest spadek udziatu firm, wsréd ktérych problem nieuregulowanych w terminie nalez-
nosci nie wystepuije (z 15,1% do 11,3%), co jest odwrdceniem zmian widzianych w poprzed-
niej edycji badania. Przedstawione zmiany skutkujg spadkiem salda odpowiedzi (tj. réznicy
pomiedzy suma udziatéw firm odnotowujacych brak opisywanego problemu lub spadek
jego skali oraz udziatem firm dostrzegajacych jego obecnos¢ i wzrost jego skali) z 23,8 pp.
do 22,5 pp.

Prognoza dynamiki sptywu naleznosdi, tj. dtugoterminowe podejscie przedsiebiorcow
do terminowosci swoich klientdw w obszarze regulowania naleznosci, jest obecnie bardzo
negatywna. Po pierwsze, spadt udziat przedsiebiorstw patrzacych na kolejne trzy miesiace
z najwiekszym optymizmem, tj. firm niespodziewajacych sie opdznien w ptatnosciach
(z 8,3% do 5,8%). Po drugie, w najnowszym badaniu odnotowano nadspodziewanie wysoki
wzrost udziatu przedsiebiorstw bedgcych najwiekszymi pesymistami (tj. firm oczekujacych
wystepowania problemu nieterminowych ptatnosci w jeszcze wiekszej skali) — z 79% do
20%. W najlepszym stopniu oczekiwania firm odnosnie do skali opisywanego problemu
w ciggu kolejnego kwartatu obrazuje saldo odpowiedzi (tj. réznica pomiedzy suma
udziatéw firm oczekujacych braku opdznien lub spadek ich skalii udziatem przedsiebiorstw
oczekujgcych wzrostu skali nieterminowych pfatnosci) - z 21,7 pp. do 2,8 pp.
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebiorstw Struktul:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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W lipcu 2018 r. sredni odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelu naleznosci
polskich przedsiebiorstw nieznacznie spadt, tj. z 22,7% do 21,6%. Obecny spadek jest
w gtéwnej mierze wynikiem wzrostu udziatu firm, ktére maja w portfelach ponizej 10%
przeterminowanych faktur (z 279% do 30,5%). Réwnolegle nalezy zaznaczy¢ spadek udziatu
przedsiebiorstw majacych 30% i wiecej nieterminowo uregulowanych faktur w swoich
portfelach. Takich firm jest obecnie 299%, podczas gdy w poprzednim badaniu odsetek
ten byt réwny 32,6%.Nalezy pamietac, ze im mniejszy jest opisywany odsetek, tym mniejsze
prawdopodobienstwo powstania zatoréw ptatniczych — zwiaszcza w takich branzach jak
budownictwo.

Poprawa w temacie udziatu nieuregulowanych w terminie faktur w portfelach przed-
siebiorcéw jest jeszcze bardziej znaczaca, gdyz jednoczednie zaobserwowano spadek
$redniego okresu przeterminowania z 3 miesiecy i 24 dni do 3 miesiecy i 12 dni. Skrocenie
okresu przeterminowania faktur jest odwrdceniem zmian zaobserwowanych w okresie
od stycznia do kwietnia biezgcego roku. Obecne badanie pokazuje, ze w 65,1% (wzrost
7 62,3%) przedsiebiorstw okres przeterminowania faktur jest krétszy od 3 miesiecy, a tylko
w przypadku 21% (spadek z 24,4%) termin przeterminowania wynosi 6 miesiecy lub dtuze].

Obserwowane zmiany sg wynikiem dtugookresowego wzrostu gospodarczego, ktéry
w pozytywny sposob (np. poprzez popyt krajowy oraz z zagranicy) przetozyt sie na przy-
chody przedsiebiorcéw, co jest widoczne réwnoczesnie w spadku udziatu przetermino-
wanych naleznosci w portfelach polskich przedsiebiorstw oraz w skréceniu przecietnego
okresu przeterminowania tych faktur. Takie zmiany dziataja tagodzaco na dos¢ negatywna
perspektywe odnosnie do wystepowania nieterminowych naleznosci w kolejnych trzech
kwartatach. Na podstawie tych obserwacji mozna postawic teze, ze w najblizszych kwar-
tatach terminowos¢ klientéw polskich firm nie bedzie miata negatywnego wptywu na
wzrost produktu krajowego brutto Polski.
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Odsetek przedsigbiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktorych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiagzan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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W pytaniu o wystepowanie barier dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w zwigzku
zwystepowaniem opdznien, udziat firm, dla ktérych nieuregulowane w terminie naleznosci
stanowig problem wzrdst z 53,5% do 56,6%. Najnowsze badanie pokazuje wzrost udziatu
przedsiebiorstw, ktére s3 zmuszone do ograniczenia swoich inwestycji z 28,9% do 33,6%,
co plasuje te konsekwencje na pierwszym miejscu, zaraz za ograniczeniem mozliwosci
terminowego regulowania wiasnych naleznosci (27,6%, spadek z 29,8%). Wiadomoscia
idaca w parze z trendem zaobserwowanym na rynku pracy jest spadek skali przetozenia
opd&znionych ptatnosci na ograniczenie zatrudnienia i/lub redukcji wynagrodzen (z 10,4%
na 8,3%). Majac na uwadze bardzo niskie bezrobocie, nawet w przypadku spetnienia sie
oczekiwan przedsiebiorcow odnosnie do sytuadji z naleznosciami w kolejnym kwartale, nie
nalezy spodziewac sie wzrostu ograniczen w zatrudnieniu. Niepokojacy jest wzrost udziatu
przedsiebiorstw deklarujacych problemy z wprowadzeniem nowych produktéw na rynek
na skutek braku otrzymywania naleznosci we wczesniej wyznaczonym terminie (z 6,6% do
10,4%). Rownolegle niepokojace jest, iz rosnie udziat przedsiebiorstw, ktére sg zmuszone
do podnoszenia cen na skutek opisywanego problemu z naleznosciami (z 5,2% na 7,1%).

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
obecnie przecietnie 6,5% kosztow firm — spadek z 73%. Oznacza to odwrdcenie kierunku
zmian odnotowanych w poprzedniej edycji badania. To pozytywny sygnat dla polskiej
gospodarki. Im mniej funduszy przedsiebiorstwa przeznaczaja na walke z nieterminowo-
$cia kontrahentdw, tym wiecej sg one w stanie przeznaczy¢ na wiasng dziatalnosc i rozwoj,
Co oznacza potendjalnie wiekszg dynamikepolskiego PKB.
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