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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) jest wskaZnikiem ztozonym pokazujacym
W SposOb syntetyczny sytuacje w obszarze naleznosci polskich firm ze szczegdélnym naci-
skiem na problemy z terminowym otrzymywaniem naleznosci. W pazdzierniku

2014 r. INP osiggnat druga najwyzsza wartos¢ w catej szescioletniej historii badania.
Wskazania INP sg obecnie na poziomie 90,4 punktu i s3 jedynie nieznacznie nizsze niz
miafo to miejsce w styczniu 2014 r, kiedy to wskaznik znajdowat sie na poziomie 91,6
punktu. Obserwujac bardzo silne powiazanie miedzy INP i dynamika Produktu Krajowego
Brutto mozna spodziewac sie podtrzymania wysokiej dynamiki PKB w trzecim i czwartym
kwartale 2014 .

Wzrost INP w biezgcym kwartale w najwiekszym stopniu zwiazany byt z poprawg oceny
portfela naleznosci. Jest to juz druga z kolei bardzo silna poprawa oceny stanu naleznosci
przez polskich przedsiebiorcéw i obecnie oceny portfeli naleznosci sa na najwyzszym
poziomie w historii badania. Bardzo znaczacy wptyw na poprawe indeksu miato réwniez
zmniejszenie udziatu przeterminowanych faktur znajdujacych sie w portfelach polskich
firm, a takze skrécenie przecietnego okresu przeterminowania naleznosci, ktére nie zostaty
zapfacone w terminie. Na poprawe wskazar INP wptyw miat rowniez spadek odsetka firm,
ktore silnie negatywnie odczuwajg konsekwencje opdzniert w otrzymywaniu wiasnych
naleznosci i majg w zwiazku z tym problemy z regulowaniem wiasnych zobowiazan.
Niepokdj mogg natomiast budzi¢ rosngce obawy dotyczace sptywu naleznosci w kolej-
nych miesigcach. Wskazuja one, Zze problem opdZnie moze na przetomie roku znéw
zacza¢ zyskiwad na znaczeniu i utrudnia¢ prowadzenie dziafalnosci gospodarcze).

Reasumujac, wysoka wartos¢ INP jest wynikiem pozytywnych nastrojéw w gospo-
darce i wskazuje na kontynuacje szybkiego wzrostu gospodarczego. Niestety, w opiniach
firm zaczynajg pojawiac sie obawy dotyczace sytuacji w obszarze naleznosci w kolejnych
miesigcach.
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100 40 20
18
90 — 35
80 16
310 @
70 14
— 25
60 24.00 12
50 20 10
8
40 - 15
30 &
— 10
20 4
— 5
10 2
0 : 0 0 : 0
VI 2014 X2014 VIl 2014 X2014
[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi Il Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
[l 7ok, ale skala tego problemu sig zmniejsza Ml Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
Il ok, i problem narasta Il Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Formutowana przez przedsiebiorstwa ocena sytuacji w obszarze naleznosci po raz
drugi z rzedu poprawita sie. Dodatkowo, obecna poprawa jest bardzo znaczaca i wynika
przede wszystkim ze znaczacego wzrostu udziatu firm, ktére w ogodle nie odczuwajg
problemdw z opdZnieniami w otrzymywaniu naleznosci, a takze tych, w ktérych problem
opdznien sie zmniejsza. W konsekwencji, obecny wynik jest najlepszy w catej historii
badania (od stycznia 2009 r.). Z rosnacymi problemami z odzyskiwaniem naleznosci
boryka sie aktualnie w Polsce zaledwie 14,3% wszystkich firm, podczas gdy tych, ktére
deklarujg malejace problemy z odzyskiwaniem naleznosci lub ich catkowity brak jest juz
45,5%. Za bardzo pozytywny obraz sytuacji w obszarze naleznosci odpowiedzialna jest
Zapewne w znacznej mierze zmiana systemowa zwigzana z rosnacg dbatoscia o stan
wiasnych portfeli w polskich przedsiebiorstwach. Zmiana ta zwigzana jest z coraz wieksza
dostepnoscig informacji o moralnosci pfatniczej pochodzacej z Biur Informacji Gospo-
darczej, ktéra pozwala eliminowac nierzetelnych kontrahentéw jeszcze przed zawarciem
kontraktu.

Prognoza sptywu naleznosci w coraz wiekszym stopniu zaczyna rozmijac sie z oceng
biezacej sytuacji w tym obszarze. Perspektywy dotyczace sptywu naleznosci pogorszyty
sie wzgledem poprzedniego kwartatu i jest to juz trzeci kwartat, w ktérym obserwowane
jest pogorszenie. Oczekiwania dotyczace sptywu naleznosci sg jednak w dalszym ciggu
znaczaco powyzej dtugookresowej sredniej wynoszacej -2 pp. Duzy pesymizm w obszarze
odpowiedzi na pytanie o prognoze sptywu naleznosci moze by¢ w znacznej mierze wyni-
kiem bardzo wysokiej bazy wynikajacej z bardzo dobrej biezacej obstugi naleznosci przez
klientéw/kontrahentow.
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
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W pazdzierniku 2014 r. odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelach polskich
przedsiebiorstw spadt do historycznie niskiego poziomu wyréwnujac rekord z pazdzier-
nika 2013. Obecnie, w grupie firm, ktére maja problemy z odzyskiwaniem naleznosci
jedynie 22,7% faktur nie zostato spfaconych w terminie. W grupie wszystkich firm,
a zatem uwzgledniajgc réwniez te, ktdre nie majg problemu z odzyskiwaniem nalez-
nosci, a zatem majg 0% udziat przeterminowanych faktur, odsetek niezaptaconych faktur
wynosi jedynie 17,1%.Warto podkresli¢, ze obecnie obserwowany odsetek przetermi-
nowanych faktur (22,7%) jest az o prawie 3 pp. nizszy niz $rednia z dotychczasowych
badan. Wzgledem poprzedniego badania zdecydowanie zmniejszyt sie udziat firm
majacych w portfelu ponizej 10% przeterminowanych faktur. Stanowig one 30,2% ogétu
firm majacych problem z opdZnieniami. Jednoczesnie do poziomu 15,3% spadt udziat
firm, w ktérych opdZnione naleznosci stanowig ponad potowe ogétu. Kontynuowanie tej
tendencji moze mie¢ bardzo dobre skutki dla gospodarki, gdyz w obliczu mniejszej skali
opdznien, wierzyciele w mniejszym stopniu beda narazeni na bankructwo a problemy
z opdZnieniami w mniejszym stopniu przenosic sie bedga z jednych firm na inne.

W badaniu przeprowadzonym w pazdzierniku 2014 r. przecietny okres przetermi-
nowania naleznosci skrocit sie do najnizszego poziomu w historii osiggajac 3 miesigce
i 15 dni. Oznacza to, ze nawet jedli czes$¢ klientdw/kontrahentow nie reguluje swoich
naleznosci w terminie, to w pdzniejszym terminie szybciej reguluja zalegtosci. Dla wierzy-
cieli oznacza to wieksze bezpieczeristwo obrotu gospodarczego, a takze mniejsze koszty
zwigzane z koniecznosciag zewnetrznego finansowania opdznien (kredyt operacyjny).
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
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W badaniu Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw przeprowadzonym w pazdzier-
niku 2014 . spadto znaczenie wszystkich gtownych skutkéw zwigzanych z wystepowaniem
opdznien. W reakcji na opdznienia wcigz najczesciej wskazywane s3 utrudnienia w regu-
lowaniu wiasnych zobowigzan mogace skutkowac powstawaniem zatoréw pfatniczych.
Wskazuje na nie obecnie 31,8% firm w polskiej gospodarce. Jest to jednak najnizszy
odsetek od stycznia 2014 r. i drugi w szescioletniej historii badania. Oznacza to, ze firmy
nie tylko rzadziej spotykaja sie z problemem opdZnien, ale réwniez wskazuje, iz staty sie
bardziej odporne na jego wystepowanie. Na koniecznos¢ ograniczania inwestycji wska-
zuje obecnie 25,9% ogotu przedsiebiorstw w Polsce, co oznacza spadek o prawie 5 pp.
wzgledem poprzedniego kwartatu oraz prawie 8 pp. wzgledem sytuacji sprzed pot roku.
Mniejszy wptyw opdznien na inwestycje oznacza takze wiekszg dynamike inwestycji, co
juz widoczne jest w danych makroekonomicznych (wzrost inwestycji w Il kwartale 2014 r.
o prawie 18%). Jednoczesnie coraz rzadziej firmy wskazuja, iz opdZnienia wymuszaja
na nich podejmowanie decyzji o redukgji zatrudnienia. Obecnie tylko 7,5% tak twierdz,
podczas gdy na poczatku 2013 r.ich udziat byt prawie dwukrotnie wigkszy.

Poprawa koniunktury w obszarze naleznosci przestata przektadac sie na nizsze koszty
ponoszone s3 przez polskie firmy w zwigzku z nieterminowg obstugg zobowiazan przez
klientéw/kontrahentdw. Wynika to najprawdopodobniej z faktu, ze firmy zabezpieczaja sie
przed spodziewanym wzrostem probleméw na przetomie roku. Obecnie wydatki na cele
zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig przecietnie 7,3% ogdtu
kosztéw przedsiebiorstw.
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