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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)

88
87
86
85
84
83
82
81
80
79
78

| v vl X | v vi X | v v X | \"
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012

Wyniki ostatniego badania (kwieciert 2012 r.) wskazujg na bardzo silne zatamanie
w obszarze naleznosci w Polsce. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) po raz trzeci
z rzedu spadt i osiggnat poziom 84,2 punktu. Oznacza to, ze budowane w okresie od
pazdziernika 2010 r. do lipca 2011 r. silne podstawy dobrej kondycji gospodarczej zwia-
zane z lepszg obstugg zobowigzan polskich przedsiebiorstw zaczynajg powoli traci¢
na aktualnosci. Obecny spadek INP skutkuje tym, Zze sytuacja przedsiebiorstw w Polsce
jest juz poréwnywalna do tej obserwowanej w 2010 r. i jedynie nieznacznie lepsza od
tej, ktérg firmy raportowaty w okresie najwiekszego nasilenia kryzysu w 2009 r. Wydaje
sie wiec, ze pomimo wcigz utrzymujacej sie dobrej dynamiki wzrostu gospodarczego,
przedsiebiorstwa w gospodarce bedg w coraz wiekszym stopniu obcigzone kosztami
opdznien w otrzymywaniu naleznosci, co niestety bedzie sie przektadato na ich decyzje
inwestycyjne i mozliwos¢ regulowania wiasnych zobowigzan. W konsekwencji nalezy
spodziewac sie, ze przetozy sie to na spowolnienie wzrostu gospodarczego w catym
kraju.

INP odzwierciedla stan i opinie przedsiebiorcéw dotyczgce szesciu obszardw zwigza-
nych z naleznosciami: stanu i prognozy problemow z ich egzekwowaniem, przecietnego
odsetka przeterminowanych naleznosci w portfelu firmy, sredniego okresu przetermi-
nowania, odsetka firm w gospodarce, ktére na skutek problemdw z naleznosciami nie
mogga terminowo regulowac swoich pfatnosci, a takze przecietnego odsetka kosztow
zwiazanych z nieterminowymi pfatnosciami ze strony klientéw/kontrahentéw. Do obec-
nego spadku wartosci INP przyczynito sie pogorszenie we wszystkich analizowanych
obszarach, jednak w najwiekszym stopniu wynika ze wzrostu udziatu naleznosci przeter-
minowanych w polskich przedsiebiorstwach.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentéw
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[l Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi Il Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza - Wystapig, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Tak, ale problem utrzymuije sie na stalym poziomie - Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory
Il ok, i problem narasta Il Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Niestety obecne badanie wskazuje na znaczace pogorszenie w obszarze stanu
obstugi zobowiazah przez klientéw/kontrahentéow polskich firm. Pomimo, ze wciaz
prawie potowa polskich przedsiebiorstw deklaruje problemy z odzyskiwaniem naleznosci
na tym samym poziomie co w poprzednim kwartale, to do poziomu najwyzszego od
lipca 2009 r. wzrdst odsetek firm, ktére uznaty te problemy za wieksze niz w poprzednim
kwartale. Obecnie stanowig one az 23,5% wszystkich przedsiebiorstw. Dodatkowo liczba
firm, ktére zaobserwowaty spadek problemdw z naleznosciami zmniejszyfa sie z 23,1%
do 20,6%. Pogorszenie w obszarze naleznosci moze oznacza¢ narastanie problemdw
z realizacjg wiasnych zobowiazar i utrudnia¢ rozwdj przedsiebiorstw, co w konsekwengiji
moze sie przetozy¢ na wzrost gospodarczy.

Optymizm dotyczacy przysztej sytuacji portfela naleznosci po raz kolejny nieznacznie
wzrost, jednak pomimo dwodch kwartatéw niewielkiego wzrostu wskaznik dla tego
pytania wcigz jest na poziomie nizszym niz obserwowany w okresie kwiecien 2010 r.
— lipiec 2011 r, a takze ponizej poziomu wyznaczanego przez oceny biezacej sytuadji.
Oznacza to, ze przedsiebiorcy popetniaja systematyczny btad spodziewajac sie gorszej
koniunktury w obszarze naleznosci niz ma to faktycznie miejsce. Tego typu btad skutkuje
jednak kosztami dla gospodarki, gdyz pesymizm w obszarze naleznosci sktania przedsie-
biorstwa do ograniczania aktywnosci biznesowej.

Obserwowany w biezacym badaniu nieznaczny wzrost optymizmu co do przysztosci
wynika ze wzrostu odsetka firm, ktére spodziewaja sie spadku problemdéw z odzyski-
waniem naleznosci, a takze spadku odsetka tych, ktére spodziewajg sie zwiekszonych
probleméw z odzyskiwaniem naleznosci. Niestety jednoczesnie maleje odsetek firm,
ktére spodziewaja sie, ze problemy z odzyskiwaniem naleznosci w ogdle nie beda wyste-
powac. Ich udziat wynosi obecnie 6,4% i jest ponad dwukrotnie nizszy niz jeszcze w lipcu
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Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebi Struktun:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach
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Drugi kwartat z rzedu obserwowany jest wzrost udziatu naleznosci przeterminowa-
nych w portfelach polskich przedsiebiorstw. Obecnie, w grupie firm, ktére posiadaja
przeterminowane naleznosci, az 25,8% wszystkich srodkéw nie wptyneto pomimo
zapadniecia terminu pfatnosci. Ten wzrost zostat gtéwnie spowodowany przez spadek
udziatu firm, ktére maja w swoich portfelach mniej niz 10% zalegtych faktur oraz tych,
w ktérych odsetek ten wynosi 10-19%. Znaczaco wzrdst natomiast udziat firm, ktére
posiadaja w portfelach 30% i wiecej niezaptaconych faktur. Nalezy podkresli¢, ze wzrost
udziatu przeterminowanych faktur wystepuje wraz ze stosunkowo wysokim wzrostem
polskiej gospodarki, co oznacza, ze w warunkach spowolnienia gospodarczego udziat
przeterminowanych ptatnosci moze rosngc¢ nawet jeszcze bardziej dynamicznie.

Wraz ze wzrostem odsetka faktur regulowanych nieterminowo, w przeprowadzonej
w kwietniu 2012 r. edycji badania,Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw’, odnoto-
wano wzrost przecietnego okresu przeterminowania naleznosci z ok. 4 miesiecy i 9 dni
do ok. 4 miesiecy i 12 dni. Jest to drugi kwartat z rzedu, w ktérym obserwowany jest
wzrost. Wskazuje to takze, ze w grupie przedsiebiorstw majacych problemy z nalezno-
$ciami od niedawna, obecny czas oczekiwania znaczaco sie wydtuzyt i zblizyt sie do
$redniej rynkowej. Najdtuzej na swoje naleznosci czekajg firmy prowadzace dziatalnos¢
finansowa. Dodatkowo, okres oczekiwania w tych firmach wydtuzyt sie z 5 miesiecy do
prawie 6 miesiecy. Dtugi okres oczekiwania — wynoszacy ok. 5 miesiecy — obserwowany
jest rowniez w firmach budowlanych i prowadzacych pozostata dziatalnos¢ ustugowa.
Najkrétszy okres oczekiwania cechuje zas firmy przemystowe.
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Odsetki przedsigbiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow z nieregularng obstuga zobowiazan przez klientow/kontrahentéw wynosza

M ponizej 10% [ 10-19% [ 20-29% [l 30% i wiecej O przecietny koszt [%]
Inne
100 82
Musimy podnosi¢ ceny 90 =
produkowanych przez nas
wyrobéw iflub dostarczanych ustug
80 —78
Mamy problemy z wprowadzaniem 70
nowych produktéw na rynek —76
60
Musimy ograniczac —74
zatrudnienie i/lub redukowac
fundusz wynagrodzen 50
—72
40
Musimy ograniczac inwestycje —70
30
Nie mozemy regulowac terminowo
naszych zobowigzan, co pogarsza 20 —168
wizerunek firmy i skutkuje
gorszymi warunkami 1
6.6
0 5 10 15 20 25 30 35 40 10
1
6.4
M 2012 I v2012 0 T2 BT

Od poczatku prowadzenia badania (czternascie kwartatow od stycznia 2009 r.)
najbardziej istotng konsekwencjg opdZnien w otrzymywaniu naleznosci pozostaje
mozliwo$¢ powstawania opdznien w regulowaniu wiasnych naleznosci. Obecnie tego
typu problemy ma 35,8% firm w gospodarce. Nieznacznie mniejszy (1 pp.) jest udziat
przedsiebiorstw deklarujacych, ze opdZnienia w otrzymywaniu naleznosci wymuszajg
ograniczanie inwestycji. Obecnie taka deklaracje sktada 34,8% firm w polskiej gospo-
darce. Pozostate bariery sg raportowane przez znacznie mniejsza liczebnie grupe firm.
Wzgledem poprzedniego badania wzrosto jednak znaczenie prawie wszystkich barier —
z wyjatkiem ograniczen we wprowadzaniu nowych produktéw na rynek. Na podstawie
wynikéw mozna réwniez stwierdzi¢, ze opdznienia w ptatnosciach przyczyniajg sie do
powstawania gtéwnie dwdch bardzo niebezpiecznych efektéw — zatoréw ptatniczych
i redukowania inwestycji.

Po dwodch kwartatach, w ktérych wielkos¢ kosztow ponoszonych w zwigzku z nieter-
minowa obstuga zobowigzan przez klientéw i kontrahentéw polskich firm utrzymywata
sie na historycznie niskim poziomie, obecnie odnotowano ich wzrost z poziomu 7,0% do
8,0% wszystkich kosztow, ktére ponosza firmy prowadzac dziatalnos$¢. Wzrost kosztéw
jest odbiciem ogdlnego pogorszenia w obszarze naleznosci i oznacza dla przedsie-
biorstw dodatkowy problem obok stabngcego popytu na ich towary.
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