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W kwietniu 2015 r. Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) utrzymat sie na praktycznie
nie zmienionym, bardzo wysokim poziomie. Jego wartos¢ wyniosta 90,1 punktu, co
0znacza trzecie najwyzsze wskazanie w ponad szescioletniej historii badania. Tak wysokie
wskazania INP napawaja optymizmem w odniesieniu do przyszlego tempa wzrostu
gospodarczego. Obserwujac bardzo silne powigzanie miedzy INP i dynamikg Produktu
Krajowego Brutto mozna spodziewac sie, ze sytuacja w obszarze naleznosci wcigz bedzie
dziatata w kierunku przyspieszenia wzrostu. Pozytywne oddziatywanie wysokich wartosci
INP na wzrost gospodarczy wskazuje tez, ze w kolejnych kwartatach tempo wzrostu
gospodarczego, ktére ostatnio zaczeto spadac, zndw moze przyspieszyc.

Pomimo faktu, ze warto$¢ wskaznika utrzymata sie na bardzo zblizonym poziomie,
nalezy zauwazy¢ zréznicowany wptyw jego komponentéw. W biezgcym kwartale
w kierunku spadku INP w najwiekszym stopniu oddziatywato wydtuzenie przecietnego
okresu oczekiwania na naleznosci. Wysoki poziom zaufania do gospodarki przekfada sie
jednakowoz wcigz na bardzo dobre przewidywania dotyczace prognozy wptywu nalez-
nosci w kolejnych kwartatach. Jednoczesnie do najnizszego poziomu w historii badania
spadty koszty zwigzane z obstugg opdZnien w polskich firmach. Oznacza to, ze zmniejsza
sie obcigzenie przedsiebiorcow kosztami windykacji. Spadek kosztow moze by¢ rowniez
zwigzany z nizszymi kosztami kredytu, ktory to instrument jest czesto wykorzystywany
do fagodzenia negatywnych skutkow opdznien.

Reasumujac, wysoka wartos¢ INP jest wynikiem pozytywnych nastrojéw w gospo-

darce i wskazuje na prawdopodobng kontynuacje szybkiego wzrostu gospodarczego,
o ile nie beda temu przeciwdziataty czynniki zewnetrzne.
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Badanie przeprowadzone w poprzednim kwartale wskazywato na mozliwe odwrdé-
cenie korzystnego trendu w ocenie stanu i prognozy naleznosci. Wyniki biezacego
badania zdaja sie jednak przeczy¢ takiemu scenariuszowi. Wprawdzie w kwietniu 2015 r.
odsetek respondentéw deklarujacych, ze nie posiadaja jakichkolwiek problemdw z odzy-
skiwaniem naleznosci zmniejszyt sie z 21,9% do 17,1%, to jednoczesnie z 23% do 26,5%
zwiekszyt sie udziat tych firm, w ktérych problemy z naleznosciami staja sie coraz mniejsze.
Bardzo dobrym sygnatem dla gospodarki jest takze spadek do bardzo niskiego poziomu
odsetka firm, ktére deklarujg, ze problem opdznien dotyka je w coraz wiekszym stopniu.
Warto pamieta¢, ze takie firmy zdecydowanie czesciej narazone sg na bankructwo i poten-
cjalnie moga wyrzadzi¢ wiecej szkdbd w gospodarce.

Prognozy sptywu naleznosci réwniez poprawity sie wzgledem poprzedniego kwar-
tatu, co wskazuje, ze przedsiebiorcy na razie nie widzg zagrozen dla funkcjonowania firm,
z ktérymi utrzymuija relacje biznesowe. Jest to tym bardziej pozytywny sygnat, ze w catym
2014 r. utrzymywat sie negatywny trend. Wprawdzie biezace odbicie nie skorygowato
catosci spadkdw w obszarze prognozy naleznosciz 2014, to dane przekazuja kilka bardzo
optymistycznych sygnatow. Po pierwsze, do historycznie niskiego poziomu spadt odsetek
firm, ktére spodziewajg sie wzrostu problemu z odzyskiwaniem naleznosci. Po drugie, do
historycznie najwyzszego poziomu wzrdst odsetek firm, ktére oczekuja, ze ich problemy
bedg sie zmniejszac.
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Struktura terminowa naleznosci przeterminowanych
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W styczniu 2015 r. odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelach polskich
przedsiebiorstw spadt do najnizszego poziomu w historii. Obecnie, po trzech miesia-
cach, w grupie firm, ktére majg problemy z odzyskiwaniem naleznosci obserwowany
jest jedynie nieznaczny wzrost odsetka opdznionych faktur — 22,7% ogétu naleznosci nie
zostato sptaconych w terminie. Wzgledem poprzedniego badania nieznacznie zwiekszyt
sie udziat firm majgcych w portfelu co najmniej 50% przeterminowanych faktur. Stanowia
one obecnie 14,1% ogdtu firm majacych problem z opdznieniami, jednak firm deklaruja-
cych, ze opdznienia stanowig co najwyzej 10% jest az 30,8%. Nawet ten niewielki wzrost
nie powinien jednak stanowi¢ problemu w $wietle prognoz przedsiebiorstw w obszarze
naleznosci na nadchodzacy kwartat. Obserwowane w nich pozytywne tendencje wska-
zUja, ze najprawdopodobniej bedziemy Swiadkami zmniejszania sie udziatu opdznien
w portfelach polskich firm.

Podobne wnioski mozna sformutowac¢ w odniesieniu do przecietnego okresu prze-
terminowania naleznosci. W badaniu przeprowadzonym w kwietniu 2015 r. przecietny
okres przeterminowania naleznosci wzrdst nieznacznie z 3 miesiecy i 12 dnido 3 miesiecy
i 16 dni. Warto jednak nadmieni¢, ze obserwowana w poprzednim kwartale warto$¢ byta
najnizsza w catej historii badania, a przedsiebiorcy obecnie czekaja na spfate naleznosci
az o ponad 20 dni krocej niz miato to miejsce w latach 2012-2013, kiedy to sytuacja
w obszarze naleznosci byta najtrudniejsza. W tym kontekscie cieszy rowniez bardzo niski
udziat naleznosci przeterminowanych o ponad rok (12,4%). Oznacza to, ze nawet jesli
kontrahenci wstrzymuja sie z zaptata, to w koricu do niej dochodzi, co umoZliwia przy-
wrécenie normalnego obrotu gospodarczego i zaufania miedzy przedsiebiorstwami.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan
w zwigzku z nieregularng obstuga zobowigzan przez klientéw/kontrahentow

Nie mozemy regulowac terminowo
naszych zobowigzan, co pogarsza
wizerunek firmy i skutkuje
gorszymi warunkami
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Odsetek przedsigbiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
z nieregularng obstuga zobowiazan przez klientow/kontrahentéw wynosza
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W badaniu Portfel naleznosci polskich przedsiebiorstw przeprowadzonym w kwietniu
2015 r. wzrosto znaczenie utrudniert w regulowaniu wifasnych zobowiazani na skutek
trudnosci w otrzymywaniu naleznosci. Wskazuje na nie obecnie 31,4% firm w polskiej
gospodarce. Nalezy jednak pamieta¢, ze w 2009 i 2010 r. odsetek ten przekraczat przej-
$ciowo 40%. Tak znaczace zmniejszenie sie skali problemdw w ostatnich latach oznacza, ze
obecnie firmy moga z duza wiekszg pewnoscig podchodzi¢ do realizowanych transakgji.
Na praktycznie niezmienionym poziomie utrzymat sie odsetek firm majacych trudnosci
z realizowaniem projektéw inwestycyjnych (27,2% obecnie wobec 27,1% poprzednio).
Zmniejszyty sie tez trudnosci z utrzymywaniem pracownikow skutkujace zwolnieniami
lub ograniczeniem funduszu wynagrodzen. Dla gospodarki te wyniki oznaczaja nie tylko
zwiekszenie zaufania w obrocie gospodarczym, ale rowniez lepszg sytuacje w obszarze
popytu. Zaréwno spodziewane sg wzrosty w obszarze popytu na prace, jak rowniez wzrost
inwestycji dajacy w $rednim horyzoncie wiecej miejsc pracy dzieki nowym kontraktom.

Jak juz wspomniano, obecnie obserwowane sg najnizsze w historii koszty zwigzane
z opdznieniami. Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom
stanowig obecnie przecietnie 6,4% ogoétu kosztdw przedsiebiorstw i s 0 ok. 0,6 pp. ponizej
dtugookresowej sredniej. Oprocz szybko poprawiajacej sie moralnosci pfatniczej, wptyw na
to maja niskie stopy procentowe. Firmy, ktére spotykaja sie z problemem opdzniert moga
sfinansowac kredytem bankowym brak wptywu naleznosci po nizszym koszcie. Nie bez
Znaczenia jest tez coraz bardziej ugruntowany wptyw instytudji rejestrujgcych moralnosé
klientow w relacjach biznesowych (np. KRD). Instytucje te poprzez site swojego oddziaty-
wania zniechecaja do opdznien ze wzgledu na daleko idace i dtugotrwate konsekwencje
nieterminowych spfat.
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