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Sygnaty dotyczace wzrostu gospodarczego w Polsce dostarczaja powoddw do niepo-
koju, jednak sytuacja w obszarze naleznosci napawa optymizmem. Indeks Naleznosci Przed-
siebiorstw (INP) po raz kolejny wzrdst osiagajac najwyzszy wynik w osmioipotletniej historii
badania. Odnotowany w kwietniu 2017 r. poziom INP — réwne 92 punkty —jest 0 0,3 punktu
powyzej dotychczasowego maksimum ze stycznia 2016 1. i ponad 10 punktéw powyzej
historycznego minimum z lipca 2009 r. W kontekscie zaufania spotecznego w obszarze ptat-
nosci, ktére zostato zbudowane w poprzednich latach, wydaje sie, Ze obecnie nawet wzrost
PKB w okolicach 2% moze przektadac sie na dalszy wzrost moralnosci pfatniczej. Wynika to
z faktu, ze po przekroczeniu pewnego poziomu zamoznosci, zarzadzanie ptynnoscia przez
opdZnienia w regulowaniu naleznosci przynosi znacznie wiecej negatywnych skutkéw
(np. automatyczny wpis do rejestrow biur informacji gospodarczych), generujac jedynie
niewielkie krétkookresowe korzysci (dostep do gotdweki). W konsekwencji przedsiebiorcy
staraja sie w coraz wiekszym stopniu unikac tego typu zachowan, co przektada sie pozy-
tywnie na catg gospodarke. Wyprzedzajacy charakter INP pozwala przewidywac zmiane
trendéw w gospodarce odnoszacych sie do portfela naleznosci z kilkumiesiecznym wyprze-
dzeniem. Poprawa wskazan INP moze oznaczac¢ przyspieszenie dynamiki PKB w kolejnych
kwartatach. Na podstawie samej zmiany sytuacji w obszarze naleznosci, poziom dynamiki
PKB mogtby nawet powrdci¢ powyzej poziomu 3%.

W kierunku poprawy wskazan INP najsilniej oddziatywato zmniejszenie problemow
z zatorami pfatniczymi. Bardzo pozytywny wplyw na wartos¢ wskaznika miata rowniez
poprawa prognoz w obszarze portfela naleznosci. W kierunku pogorszenia wartosci wskaz-
nika oddziatywaty: (1) nieznacznie wiekszy niz przed kwartatem udziat faktur, ktére nie
zostaty zaptacone w terminie oraz (2) dtuzszy przecietny okres oczekiwania na opdznione
naleznosci.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - stan biezacy

12017 IV 2017

. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu si¢ zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuije sig na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - przewidywania

12017 IV 2017

[l Nie beda wystepowac O saldo odpowiedzi
- Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Na podstawie badania przeprowadzonego w kwietniu 2017 r. trudno okresli¢ jedno-
znacznie sytuacje w obszarze subiektywnej oceny portfela naleznosci. Z jednej strony
odsetek przedsiebiorstw deklarujacych, ze problem przeterminowanych naleznosci w ogéle
u nich nie wystepuje wzrést az 0 5,6 pp. z 13,3% do 189%. Z drugiej strony jednak, w tym
samym czasie skurczyt sie odsetek tych, ktérzy deklaruja zmniejszanie sie problemu z nalez-
nosciami. Jest ich o ponad 6 pp. mniej, co 0znacza, ze sumarycznie grupa przedsiebiorstw
7 dobrg oceng problemu naleznosci zmniejszyta sie. Dodatkowo, pewien niepokdj budzi
nieznaczny wzrost udziatu tych, ktérzy deklarujg, iz problem naleznosci narasta (wzrost
wielkosci tej grupy z 154% do 16,6%). Podsumowujac, rosnie grupa przedsiebiorstw, ktére
nie doswiadczajg problemdw z naleznosciami, jednak w grupie tych, ktére takie problemy
obserwuja, sytuacja sie pogarsza. Moze to prowadzi¢ do rozwarstwienia i tworzy¢ dwie
odrebne grupy przedsiebiorstw. W jednej z nich ryzyko opdznien bedzie bardzo niewielkie,
a w drugiej problemy bedg sie ujawnia¢ w zdecydowanie wiekszej rozciggtosci.

Prognoza sptywu naleznosci natomiast zdecydowanie poprawita sie i jest to drugi
kwartat z rzedu, w ktérym obserwowana jest poprawa. Udziat przedsiebiorcow, ktorzy
spodziewaja sie wzrostu problemodw z naleznosciami w nadchodzacych miesigcach spadto
ponad potowe w ciggu ostatnich szesciu miesiecy —z 25,8% do 12,0%. Ci, ktorzy odchodzg
7 tej grupy nie zasilajg jednak grupy spodziewajgcej sie spadku problemdw, a raczej zasilajg
szeregi przedsiebiorstw deklarujacych stabilizacje. Po raz pierwszy ich udziat przekroczyt
2/3 ogotu badanych. Niepokoi bardzo niski odsetek przedsiebiorcéw spodziewajacych sie,
ze problemy z naleznosciami w ogole nie beda wystepowac- jedynie 2,2%.

1 Konferenga ®
Przedsiebiorstw
Finansowych
w Polsce



Odsetek naleznosci nieuregulowanych w portfelu polskich przedsiebiorstw Struktul:a termmoyva_naleznoscl przeterminowanych
w polskich przedsigbiorstwach

. Z ‘
portfel naleznosc :
przedsiebiorstw

n 2017 roku

polskich
kwiecie

M ponizej 10% [l 10%-19% [l 20%-29% [l 30%-49% [l 50% i wiecej O srednio I do 3 m-cy [l od 3 do 6 m-cy [l od 6 do 12 m-cy [l owyzej 12 m-cy © redni okres

100

90

80

70

60

50

40

30

20

12017

przeterminowania
3.7

35 100
90 36
80 35
34

| PN 70
60 33
50 32
20 31e 3.1

— 25
30 3.0
20 29
2200

10 2.8
20 1 2.7

IV 2017 12017 IV 2017

W kwietniu 2017 r. odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelu naleznosci
polskich przedsiebiorstw rost, jednak wzrost dotyczyt jedynie tych przedsiebiorstw, ktére
maja takie naleznosci w portfelu. Potwierdza to wnioski przytoczone przy wczesniejszych
analizach. Ogdlnie sytuacja w obszarze naleznosci sie poprawia, przy czym jest to konse-
kwencjg rosnacej grupy przedsiebiorstw w ogdéle niedotknietych problemem. W grupie
tych, ktére majg problemy, sg one niestety nieznacznie wieksze. W grupie firm majacych
problemy z egzekucja dtugdw raportowany odsetek przeterminowanych naleznosci wzrést
po raz trzeci z rzedu — obecnie z 21,2% do 22%.0Obecna wartos¢ jest jednak wciaz jedynie
0 1,2 pp. wyzsza od o$mioletniego minimum z lipca 2016 r. Wzrost przecietnego udziatu
opdznionych faktur w portfelach firm dotknietych problemem wynika z do$¢ dynamicz-
nego wzrostu udziatu firm majgcych miedzy 20% a 30% opdznionych faktur w portfelu
(wzrost z 15,9% do 18,1%), a takze tych, w ktérych opdznione faktury stanowig miedzy 30%
a 50% ogodtu naleznosci (wzrost udziatu z 16,8% do 17,8%). Optymizmem napawa stabili-
zacja udziatu firm deklarujgcych udziat przeterminowanych faktur w portfelu przekracza-
jacy potowe. Jest ich 12,7%, podczas gdy poprzednio stanowity one 12,8%.

Przecietny okres przeterminowania naleznosci w obecnym badaniu wzrést bardzo
nieznacznie -z 3 miesiecy i 2 dni do 3 miesiecy i 3 dni. Mimo to, jest to wciaz bardzo dobry
odczyt. Przypomnijmy, ze jest to czwarta najnizsza wartos¢ w historii badania obejmujacego
juz 34 kwartalne badania od stycznia 2009 r. Obecny okres oczekiwania jest tez o ponad
trzy tygodnie krétszy od dtugookresowej sredniej. Warto nadmieni¢, ze réwniez w tym
przypadku prezentowane wartosci dotycza firm borykajacych sie z problemem opdznien,
a zatem nalezy wzig¢ pod uwage rosnacy odsetek firm, ktérych ten problem w ogéle nie
dotyczy. W biezagcym badaniu nie odnotowano wzrostu udziat naleznosci przeterminowa-
nych o ponad pot roku, a wydtuzenie czasu oczekiwania wynika z nieznacznego wzrostu
odsetka naleznosci opdznionych od 3 do 6 miesiecy (z 14,0% do 14,2%).
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Sposréd dwoch najczesciej identyfikowanych przez polskich przedsiebiorcow konse-
kwendji opoznien, trudnosci z regulowaniem wiasnych zobowigzan zdecydowanie tracity
na znaczeniu, za$ na pierwsze miejsce w rankingu barier powrdcita koniecznos$¢ ogra-
niczania inwestycji. W kwietniu 2017 r. 25,6% polskich firm deklarowato wystepowanie
bariery inwestycyjnej. Udziat przedsiebiorstw deklarujgcych ograniczenia inwestycyjne jest
jednak zdecydowanie ponizej poziomu z 2011 i 2012 roku, kiedy to przejéciowo deklaro-
wato je nawet 40% polskich przedsiebiorstw. Niestety, ograniczenia w prowadzeniu dzia-
falnosci inwestycyjnej s realnym problemem polskiej gospodarki, a dynamika naktadow
na $rodki trwate jest ujemna od poczatku 2016 r. W biezgcym badaniu odnotowano zdecy-
dowane ograniczenia skutkdw opdzniert w obszarze powstawania zatoréw. Trudnosci
w regulowaniu wiasnych zobowigzan na skutek opdznien w sptywie naleznosci deklaruje
251% polskich przedsiebiorstw. Pomimo spadku, odsetek przedsiebiorstw raportujacych
tg bariere jest o ponad 2 pp. wyzszy niz w okresie najmniejszego jej znaczenia, tj. w styczniu
2016 r. Na tle historycznym odsetek przedsiebiorstw dotknietych bariera opdznien jest
wcigz niski, co potwierdza dtugookresowa srednia wskazar na poziomie ok. 34%.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
obecnie przecietnie 52% ogotu kosztow przedsiebiorstw, co stanowi najnizszy wynik
w catej historii badania. Czesciowo jest to konsekwencja ograniczenia problemdw z wyste-
powaniem opdznien, jednak w jeszcze wiekszym stopniu wynika to z coraz lepszej zdol-
nosci do radzenia sobie z przeciwnosciami przez polskich przedsiebiorcow.
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