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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP)
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Po osiggnieciu historycznego szczytu w styczniu 2018 r. (tj. 92,1 punktu), w kolejnych
badaniach warto$¢ Indeksu Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) oscylowata wokét 90 punktdw.
Najnowsze badanie wskazuje na lekki (tj. z 90,2 punktu) spadek INP do 89,8 punktu, co
wskazuje na rosnacy pesymizm w obszarze nieterminowych naleznosci. W kontekscie
historycznym, warto$¢ wskaznika zbliza sie do dtugoterminowej (ij. liczonej za caty okres
badania) sredniej réwnej 87,5 punktu. Patrzac na krétkookresowa perspektywe historyczng,
tj. ostatnie trzy lata (podobnie jak w poprzedniej edycji badania), sytuacja jest jeszcze
bardziej pesymistyczna, gdyz krétkookresowa srednia historyczna INP wynosi 91,0 punktu.

O ile nieustannie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w Polsce przektada sie na
tworzenie korzystnego otoczenia gospodarczego, obecnie mozna wskaza¢ na szereg
uwarunkowan, ktére negatywnie przekfadajg sie na optymizm przedsiebiorcéw. Do nich
naleza np. spowolnienie gospodarcze w Niemczech, zawirowania polityczno-gospodarcze
pomiedzy Polska i Unig Europejska oraz niepewnos¢, co do stabilnosci systemu sadow-
nictwa. Spowolnienie wzrostu polskiej gospodarki zaczyna sie juz przejawiac w stabnacej
dynamice produkgji przemystowej. W konsekwencji pojawiaja sie pierwsze sygnaty spowol-
nienia gospodarczego w najblizszych kwartatach, ktére wzmacniane s3 przez malejgcy
INP. INP jest wskaZnikiem ztozonym skfadajacym sie z szesciu komponentéw. Juz po raz
kolejny, na pogorszenie wskazari INP szczegdlnie istotny wptyw miat wzrost obecnej i ocze-
kiwanej skali problemu nieterminowych naleznosci. Rbwnoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage
na lekki (ale juz kolejny) wzrost pesymizmu odnosnie do przyszlej sytuacji finansowe;j
przedsiebiorstw.
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Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcéw - stan biezacy
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. Nie, taki problem u mnie nie wystepuje O saldo odpowiedzi
- Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza
- Tak, ale problem utrzymuje sie na stalym poziomie

- Tak, i problem narasta

Skala probleméw z regulowaniem zobowigzan przez klientéw/kontrahentow
polskich przedsiebiorcow - przewidywania
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Il Nie beda wystepowa¢ O saldo odpowiedzi
- Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
- Wystapia, w takiej samej skali jak do tej pory

- Wystapia, ale w skali wigkszej niz do tej pory

Wyniki badania przeprowadzonego w pazdzierniku 2018 r. wskazuja, zesytuacja
w obszarze subiektywnej oceny dynamiki portfela naleznosci pogorszata sie juz po raz
kolejny z rzedu. Dokfadniej, wzrdst udziat przedsiebiorstw, wsrdd ktérych istnieje problem
z egzekwowaniem terminowych naleznosci od klientdw przy jednoczesnym wzroscie
skali tego problemu. Tym razem z 16,2% do 20,1%. Pozytywnym sygnatem jest lekki wzrost
udziatu firm, ktére nie majg problemu z nieterminowymi pfatnosciami z 11,3% do 13,7%.
Przedstawione zmiany skutkuja (kolejnym z rzedu) spadkiem salda odpowiedzi (tj. réznicy
pomiedzy suma udziatéw firm odnotowujacych brak problemu z naleznosciami lub spadek
jego skali oraz udziatem firm dostrzegajacych jego obecnos$¢ i wzrost jego skali). Tym razem
7225 pp.do 18 pp.

Prognoza dynamiki sptywu naleznosci, tj. dtugoterminowe prognozy przedsiebiorcéw
odnoszace sie doterminowosci ich klientow w obszarze regulowania naleznosci, ulegta
pogorszeniu wzgledem poprzedniego badania. Az 26% (wczesniej 20%) przedsiebiorcow
twierdzi, ze problem z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez klientéw wystapi
w wiekszej skali niz do tej pory. Te zmiany nie sg rownowazone przez wzrost udziatu firm,
ktére spodziewaja sie braku opdznionych spfat swoich kontrahentdw. Wzrost ten wynosi
tylko 0,8 pp. Oczekiwania firm odnosnie do skali opisywanego problemu w ciggu kolejnego
kwartatu najlepiej obrazuje saldo odpowiedzi (tj. réznica pomiedzy sumg udziatéw firm
oczekujacych braku opdZnien lub spadek ich skalii udziatem przedsiebiorstw oczekujgcych
wzrostu skali nieterminowych ptatnosci). Po znacznym spadku w poprzednim badaniu
(21,7 pp. do 2,8 pp.), obecnie saldo przyjmuje juz warto$¢ ujemnga (doktadnie -3,4 pp.).
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W pazdzierniku 2018 r. $redni odsetek przeterminowanych naleznosci w portfelu
naleznosci polskich przedsiebiorstw nieznacznie wzrdst, tj. z 21,6% do 22%. Obecny wzrost
jest w gtéwnej mierze wynikiem wzrostu udziatu przedsiebiorstw, w portfelach ktérych
naleznosci nieuregulowane w terminie wynoszg 50% i wiecej (z 13,5% do 15,1%). Nalezy
pamietac, ze im wiekszy odsetek przeterminowanych naleznosci zakumulowanych w port-
felu, tym wieksze prawdopodobienstwo powstania zatoréw pfatniczych — zwiaszcza
w takich branzach jak budownictwo oraz w mikro i matych firmach.

Pozytywnga zmiane odnotowano w temacie sredniego okresu przeterminowania ptat-
nosci. Najnowsze wyniki pokazuija, ze okres ten skrocit sie z 3 miesiecy i 12 dni do 3 miesiecy
i 9 dni. Jest to juz kolejne skrécenie okresu przeterminowania faktur. O ile spadt udziat
przedsiebiorstw, dla ktérych okres przeterminowania faktur jest krétszy od 3 miesiecy
(z 65,1% do 639%), o tyle jednoczesnie spadt (z 20,9% do 18,6%) udziat firm, dla ktérych
badany okres jest rowny lub dtuzszy od 6 miesiecy.

Obserwowane zmiany pokazujg, ze o ile dtugookresowy wzrost gospodarczy powo-
dowany np. silng konsumpcja (zaréwno krajowa, jak i zagraniczng) dziata tagodzaco na
nastroje przedsiebiorcéw, o tyle nie wptywa on juz na zmniejszenia udziatu przetermi-
nowanych faktur, a brak terminowosci w regulowaniu naleznosci przez klientéw zaczyna
byc¢ coraz bardziej widoczny. Bardzo znaczacym elementem tagodzacym jest jednakcoraz
krotszy okres przeterminowania nieterminowo uregulowanych faktur. Jesli te trendy sie
utrzymaja, to pomimo sugerowanego przez INP spowolnienia, mozna postawi¢ teze, ze
w najblizszych kwartatach terminowos¢ klientéw polskich firm nie bedzie miata negatyw-
nego wptywu na wzrost produktu krajowego brutto Polski.
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Odsetek przedsiebiorstw wskazujacych na podejmowanie wybranych dziatan Odsetek przedsiebiorstw, ktérych koszty ponoszone w zwigzku
w zwiazku z nieregularna obstuga zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw z nieregularna obstuga zobowiazan przez klientéw/kontrahentéw wynosza
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Udziat firm, dla ktérych nieuregulowane w terminie naleznosci stanowia problem
w ich dziatalnosci tym razem spadt — z 56,6% do 54,7%. Najnowsze badanie pokazuje
spadek udziatu przedsiebiorstw, ktdre sg zmuszone do ograniczenia inwestydji 0 2,2 pp.
do 31,4%. Niepokojacy jest wzrost odsetka firm, ktére na skutek nieotrzymywania pfat-
nosci w terminie nie moga terminowo regulowac¢ wiasnych ptatnosci (z 27,6% do 28,5%).
Jedli skala tego przetozenia bedzie rosta, moze to oznacza¢, ze w temacie opdznionych
naleznosci powstanie efekt kuli $nieznej. Coraz mniej (tj. 0 2,6 pp. do 5,8%) przedsiebiorstw
jest zmuszonych do ograniczenia zatrudnienia i/lub redukgji funduszu wynagrodzen. Na
skale tego przetozenia wptywa rowniez sytuacja na polskim rynku pracy, ktory w ostatnich
kwartatach notuje historycznie niskie poziomy rejestrowanego bezrobocia. Tylko 8,6% firm
deklaruje problem z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek (spadek skali przeto-
Zenia 0 1,8%). O 0,3 pp. wzrdst odsetek przedsiebiorstw, ktére na skutek braku terminowosci
swoich klientéw sg zmuszone do podnoszenia cen — takich firm jest obecnie 74%. MoZliwe
jest, ze firmy wykorzystuja wysoki popyt konsumpcyjny, zeby przenies¢ cze$¢ kosztow
nieotrzymywania ptatnosci w terminie na swoich klientow.

Wydatki na cele zwigzane ze skutkami i przeciwdziataniem opdZnieniom stanowig
nadal przecietnie 6,5% kosztow firm. Na uwage zastugujg tu dwa punkty. Pierwszy to
spadek udziatu przedsiebiorstw, w ktorych badany odsetek miesci sie przedziale 20%-29%
o 1 pp. Drugi to wzrost udziatu firm, dla ktérych opisywany odsetek kosztéw wynosi 30%
i wiecej o 1,2 pp. Nalezy pamieta¢, ze im mniej funduszy przedsiebiorstwa przeznaczajg
na walke z nieterminowoscig kontrahentéw, tym wiecej sa one w stanie przeznaczy¢ na
wiasng dziatalnos¢ i rozwdj, co oznacza potencjalnie wieksza dynamike polskiego PKB.
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